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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010
nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
POLIS Immobilien AG, Berlin

01.01.10 - 01.01.09 -
Anhang 31.12.10 31.12.09
TEUR TEUR
Mietertrage 4.1. 13.053 13.904
Instandhaltungsaufwand 4.2. -1.464 -1.206
Immobilienbewirtschaftungsaufwand 4.3. -2.011 -1.161
-3.475 -2.367
Ergebnis aus laufender Inmobilienbewirtschaftung 9.578 11.537
Unrealisierte Gewinne aus der Neubewertung von Anlageimmobilien 4.798 1.947
Unrealisierte Verluste aus der Neubewertung von Anlageimmobilien -4.022 -11.099
Unrealisierte Verluste aus der Neubewertung von
zur Verauflerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten 0 -130
Ergebnis aus der Neubewertung von Immobilien 4.4. 776 -9.282
Erlése aus dem Verkauf von Immobilien 14.241 333
Buchwert der verkauften Immobilien -14.246 -370
Ergebnis aus dem Verkauf von Immobilien 4.5. -5 -37
Sonstige Ertrage 4.6. 541 881
Sonstiger Aufwand 4.7. -314 -993
Verwaltungsaufwand 4.8. -3.166 -3.148
Ergebnis vor Finanzierungstétigkeit und Steuern 7.410 -1.042
Beteiligungsertrage 4.9. 40 34
Finanzertrage 4.10. 30 206
Ergebnis aus der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten -800 -1.187
Zinsaufwendungen 4.11. -4.724 -4.837
Ergebnis vor Steuern 1.956 -6.826
Latente Steuern 4.12. -412 125
Ertragsteuern 4.12. & 46
Konzerniiberschuss (entspricht dem Konzerngesamtergebnis) 1.547 -6.655
davon:
den Minderheiten zuzurechendes Ergebnis 0 0
den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnendes Ergebnis
1.547 -6.655
EUR EUR
Ergebnis je Aktie
unverwassert 0,14 -0,60
verwassert 0,14 -0,60
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010
nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
POLIS Immobilien AG, Berlin

Ergebnis vor Steuern
Berichtigt um:
Finanz- und Beteiligungsergebnis
Ergebnis aus der Neubewertung von Anlageimmobilien
Ergebnis aus dem Verkauf von Immobilien
Ergebnis aus dem Verkauf von Sachanlagen und Finanzanlagen
Abschreibungen auf /Wertdnderungen von Immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen
Wertminderung von Zur VeraufRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten
Aufwand aus Aktienoptionen

Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und anderer Passiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Ertragsteuern
Erhaltene Ertragsteuern

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fur den Erwerb von Software und Betriebs- und Geschaftsausstattung
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlageimmobilien

Auszahlungen fir den Erwerb von Anlageimmobilien und Modernisierungsinvestitionen
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und Finanzanlagen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen aus der Riickzahlung von Krediten
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel

Bankguthaben am Anfang der Periode
Bankguthaben am Ende der Periode

Zusatzliche Informationen zur Kapitalflussrechnung werden unter Punkt 7. im Anhang gegeben.
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01.01.10-  01.01.09 -

311210  31.12.09
TEUR TEUR

1.956 -6.826

5.454 5.784

776 9.152

5 37

0 2

87 72

130

6

549 1.225

499 -94

92 21

0 52

7.688 9.519

-190 -102

14.241 18.980

-33.899 -13.426

0 10

-19.848 5.462

-7.409 -18.923

27.856 8.384

30 169

-4.675 -4.756

40 34

15.842 -15.093

3.682 112

1.944 2.056

5.626 1.944







Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010
nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
POLIS Immobilien AG, Berlin

Den Anteilseignern des
Mutterunternehmens ~ Minder- Summe
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Konzern-  zuzurechnender Anteil  heiten- Eigen-

Kapital ricklage rucklagen ergebnis am Eigenkapital anteile  kapital

TEUR TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand per 31.12.2008 110.510 26.732  14.699 1.144 153.085 0 153.085
Verrechnung Vorjahresergebnis 0 0 1.144 -1.144 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 2009 0 0 0 -6.655 -6.655 0 -6.655
Aufwand Aktienoptionsplan 0 6 0 0 6 0 6
Verrechnung mit Kapitalriicklage 0 -262 262 0 0 0 0
Stand per 31.12.2009 110.510 26.476  16.105 -6.655 146.436 0 146.436
Verrechnung Vorjahresergebnis 0 0 -6.655 6.655 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 2010 0 0 0 1.547 1.547 0 1.547
Aufwand Aktienoptionsplan 0 6 0 0 6 0 6
Verrechnung mit Kapitalriicklage 0 -5.094 5.094 0 0 0 0
Stand per 31.12.2010 110.510 21.388  14.544 1.547 147.989 0 147.989
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Anhang

zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss der
POLIS Immobilien AG, Berlin
zum 31. Dezember 2010
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

SONSTIGE ANGABEN.........ccoiimiriisirissssssssssss s s s s ssanans 26
AUFSICHESTAt UNG VOISTAN ... 26
COrPOTAtE GOVEIMANCE ....covuvuiieiseeeiei ettt bbb 27
Bereits verabschiedete und von der EU ibernommene, aber noch nicht angewandte IFRS Standards................. 27
AKEENDASIEME VEIGUIUNG ... vttt bbb 28
Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements ... 29
Honorare und Dienstleistungen des ADSChIUSSPIUTELS.........c..ccuviriieiieriiciese e 31
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ..o e 32

10007993-1303487



Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

1. Allgemeine Angaben
1.1. Vorschriften zur Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der POLIS Immobilien AG (im Folgenden ,POLIS*) fiir das Geschaftsjahr 2010 ist nach
den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
sowie deren Auslegungen durch das International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) aufge-
stellt.

Zu den zum 31. Dezember 2010 bereits verabschiedeten, aber von POLIS noch nicht angewandten IFRS Stan-
dards verweisen wir auf den Gliederungspunkt 8.3.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 und der Konzernlagebericht 2010 werden gemaR § 315a Abs. 1
HGB aufgestellt und im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses mit den IFRS wird ausdriicklich und uneingeschrankt erklart. Der
Konzernabschluss vermittelt ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns.

Die Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren — unter erganzender Beachtung der
Empfehlungen der EPRA (European Public Real Estate Association) — gegliedert.

Vermogenswerte und Schulden sind in langfristig — bei Falligkeiten Uber einem Jahr — und kurzfristig gegliedert.

Der Konzernabschluss ist in EURO aufgestellt. Betrage sind zur besseren Ubersichtlichkeit grundsétzlich in tau-
send Euro (TEUR) dargestellt.

Angaben zu Zielen, Methoden und Prozessen des Kapitalmanagements, insbesondere zur Kapitalstruktur, Rendi-
tezielen, Wertstrategie und zum Risikomanagement werden im Sinne einer geschlossenen Darstellung im Lage-
bericht in den Abschnitten ,Geschaft und Rahmenbedingungen” und ,Risikobericht* gemacht.

Der Vorstand hat den Konzernabschluss am 3. Marz 2011 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der
Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu priifen und zu erklaren, ob er den Konzernabschluss
billigt.

1.2. Angaben zur Geschéftstatigkeit

Die bérsennotierte POLIS Immobilien AG, 1998 in Berlin gegriindet, erwirbt Bliroimmobilien fiir den eigenen Be-
stand, die — soweit erforderlich - modernisiert und ggf. erweitert werden. POLIS konzentriert sich ausschlieRlich
auf Blroimmobilien in innerstadtischen Lagen an den wichtigsten deutschen Biirostandorten und investiert in
Objekte mit konkretem Wertsteigerungspotenzial oder sicherem Cashflow. Mit einem eigenen Asset-
Management-Team wird der gesamte Immobilienbestand selbst verwaltet.

2.  Angaben zu Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden

2.1.  Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind die POLIS Immobilien AG und alle Gesellschaften einbezogen, die von POLIS
kontrolliert werden. Kontrolle als Mdglichkeit der Bestimmung der Finanz- und Geschéftspolitik der einbezogenen

Gesellschaften wird (iber die Mehrheit der Stimmrechte begriindet. Der Konsolidierungskreis umfasst neben der
POLIS Immobilien AG 37 voll konsolidierte inlandische Gesellschaften.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

Zum 31. Dezember 2010 wurden folgende Tochterunternehmen einbezogen:

Gesellschaft
Anteile am
Kapital
%

POLIS Grundbesitz Objekt Verwaltungs GmbH, Berlin 100
vormals (Haus Steinstrale GmbH & Co. KG, Berlin 100)
Birohaus Berliner Allee GmbH & Co. KG, Berlin 100
Biirohaus Steinstrae 27 GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt GutleutstraBe 26 GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt LuisenstraRe 46 GmbH, Berlin 100
POLIS Objekt Potsdamer Strae 58 GmbH, Berlin 94
POLIS Objekt Ludwig-Erhard-Strae 14 GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekte Disseldorf GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt LandschaftstraBe GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Kasernenstrale GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Tlibinger StraBe GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Kleppingstrale GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Konrad-Adenauer-Ufer GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Ebertplatz GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Quartier BiichsenstraBe GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Domstrae GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Gustav-Heinemann-Ufer GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekte Duisburg Essen GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekte Mainz GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekte Mannheim Stuttgart GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekte Kassel Kdin GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Lessingstralle 14 GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Immermannstrale GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Neumarkt GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt WeyerstraRe GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt Bugenhagenstrale GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt RankestraRe GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS Objekt HH SteinstraRe GmbH & Co. KG, Berlin 100
POLIS GmbH & Co. Dreiunddreiligste Objekt KG, Berlin 100
vormals (POLIS GmbH & Co. Vierunddreiligste Objekt KG, Berlin 100)
vormals (POLIS GmbH & Co. FiinfunddreiRigste Objekt KG, Berlin 100)
POLIS GmbH & Co. SechsunddreiBigste Objekt KG, Berlin 100
POLIS GmbH & Co. Siebenunddreiigste Objekt KG, Berlin 100
POLIS GmbH & Co. Achtunddreiligste Objekt KG, Berlin 100
POLIS GmbH & Co. Neununddreiigste Objekt KG, Berlin 100
POLIS GmbH & Co. Vierzigste Objekt KG, Berlin 100

2.2.  Anderung des Konsolidierungskreises

Gegenliber dem 31. Dezember 2009 hat sich der Konsolidierungskreis der POLIS durch konzerninterne Anwach-
sungen um zwei Gesellschaften verkleinert. Die Anderung hat keine Auswirkung auf die Vergleichbarkeit des
Abschlusses.

2.3. Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschliisse der einzelnen Tochterunternehmen werden in den Konzernabschluss nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen einbezogen.

6 10007993-1303487



Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der Konzern direkt oder indirekt die Kontrolle (iber die
Finanz- und Geschaftspolitik innehat. Kontrolle wird bei einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50% angenom-
men.

Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an voll konsolidiert, zu dem die Kontrolle auf das Mutterunter-
nehmen (bergeht. Sie werden entkonsolidiert, wenn die Kontrolle endet.

Unternehmenszusammenschliisse werden entsprechend den Vorschriften des IFRS 3 abgebildet. Danach erfolgt
die Kapitalkonsolidierung nach der Erwerbsmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung
mit deren neu bewertetem Reinvermdgen zum Zeitpunkt des Erwerbs. Ein verbleibender positiver Unterschieds-
betrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Marktwert des Eigenkapitals ist als Geschafts- oder Firmen-
wert auszuweisen und jahrlich auf Wertminderung zu untersuchen. Ein negativer Unterschiedsbetrag ist sofort
erfolgswirksam zu erfassen.

Im Geschéftsjahr 2010 fanden keine Unternehmenszusammenschlisse i. S. d. IFRS 3 statt.

Forderungen, Verbindlichkeiten, Zwischenergebnisse, Aufwendungen und Ertrdge zwischen den einbezogenen
Unternehmen werden eliminiert.

2.4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Konzernabschluss ist grundsétzlich nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, mit der Ausnahme der
Anlageimmobilien, der Immobilien im Sachanlagevermdgen und der Derivate, die mit dem beizulegenden Zeit-
wert angesetzt sind.

Die von POLIS genutzten Finanzinstrumente teilen sich auf in die Klasse der Bankguthaben und die Finanzin-
strumente der Bewertungskategorien des IAS 39.

Die im Folgenden aufgefiihrten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze sind unverandert zum Vorjahr und
einheitlich von allen Konzerngesellschaften angewandt worden.

2.4.1. Anlageimmobilien

Immobilien werden dann als Anlageimmobilien klassifiziert, wenn sie zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder
zur Erzielung von Wertsteigerungen gehalten werden und der Anteil der Selbstnutzung 10%, bezogen auf die
Mietflache, nicht (ibersteigt. POLIS erwirbt Immobilien flir den eigenen Bestand und verfolgt keine konkreten
Verkaufsabsichten, jedoch werden sich bietende Chancen im Rahmen der moderaten Buy-and-Sell-Strategie
wahrgenommen.

Anlageimmobilien werden zum Zeitpunkt des Erwerbs zu Anschaffungskosten, einschlielich der Anschaffungs-
nebenkosten, bewertet. Die Folgebewertung der Anlageimmobilien erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, wobei
Gewinne oder Verluste aus der Anderung des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam berticksichtigt werden.
Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem eine Immobilie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern getauscht werden kénnte.

Die Grundsatze zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts werden unter Punkt 3.1. naher erldutert.
24.2. Immaterielle Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten

bilanziert und planmé&Rig, abhangig von ihrer geschéatzten Nutzungsdauer, iber einen Zeitraum von drei bis finf
Jahren linear abgeschrieben.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

2.4.3. Sachanlagen

Sachanlagen — mit Ausnahme der Immobilien des Sachanlagevermdgens — werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten, abzliglich planmaRiger linearer Abschreibungen und Wertminderungen, bewertet. Immobilien im
Sachanlagevermdgen werden regelmaRig neu bewertet und mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die
Bewertung erfolgt nach den gleichen Grundséatzen, wie die Bewertung der Anlageimmobilien. Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung wird Uber einen Zeitraum von drei bis 13 Jahren abgeschrieben. Bei Verkauf oder Stilllegung
werden die Anschaffungs- oder Herstellungskosten und die entsprechenden kumulierten Abschreibungen der
Anlagegegenstande ausgebucht; dabei entstehende Gewinne oder Verluste werden ergebniswirksam beriick-
sichtigt.

2.4.4. Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte werden in dem Zeitpunkt angesetzt, in dem das Unternehmen Vertragspartner des
Finanzinstruments wird und dementsprechend zur Leistung oder Gegenleistung berechtigt oder verpflichtet wird.

Der Abgang erfolgt entweder mit der Ubertragung des finanziellen Vermdgenswertes auf einen Dritten oder mit
Auslaufen der Vertragsrechte zum Bezug der Cashflows aus dem Vermogenswert.

Finanzielle Vermdgenswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
Folgebewertung ist abhangig von der Klassifizierung der Finanzinstrumente nach den Bewertungskategorien des
IAS 39.

Die Unterteilung erfolgt in die Kategorien ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”, ,Kredite und
Forderungen® und ,Zur VerauRerung verflighare finanzielle Vermogenswerte".

Die finanziellen Vermdgenswerte setzen sich bei POLIS aus folgenden Bilanzposten zusammen:

a) Finanzanlagen
Beteiligungen, fiir die kein auf einem aktiven Markt notierter Preis vorliegt und deren beizulegender
Zeitwert nicht verl@sslich geschatzt werden kann, werden mit den Anschaffungskosten angesetzt und in
den Folgejahren zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

b) Forderungen und sonstige finanzielle Vermdégenswerte
Forderungen entstehen durch direkte Bereitstellung von Bargeld, Waren oder Dienstleistungen an einen
Schuldner, ohne die Absicht einer sofortigen oder kurzfristigen VerauRerung. Forderungen und sonstige
finanzielle Vermdgenswerte werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert und an den Folgestichtagen
zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.
Derivative Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente werden zur Absicherung von Zinsénderungsrisiken eingesetzt. Sie erfillen
jedoch nicht die Kriterien des IAS 39 in Bezug auf die Abbildung von Sicherungsbeziehungen (Hedge
Accounting). Ansatz und Bewertung der derivativen Finanzinstrumente erfolgen zum beizulegenden
Zeitwert, Zeitwertanderungen werden erfolgswirksam erfasst.

c) Bankguthaben

Die Bankguthaben werden zum Bilanzstichtag mit dem Nominalwert angesetzt.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

2.4.5. Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

Ein langfristiger Vermdgenswert (oder eine VerauRerungsgruppe) wird als ,zur VerauBerung gehalten” klassifi-
ziert, wenn sein Buchwert (iberwiegend durch ein Verauferungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung
realisiert wird. Im Konzernabschluss werden langfristige Vermogenswerte, die im Wege eines Asset Deals ver-
kauft werden sollen, gemaR IFRS 5 als Verkaufsobjekte gesondert ausgewiesen, sofern ein Verkauf in den
nachsten zwolf Monaten hochstwahrscheinlich ist. Die Bewertung erfolgt — soweit es sich um Anlageimmobilien
handelt - zum beizulegenden Zeitwert.

2.4.6. Ertragsteuern

Die tatsachlichen Ertragsteuern werden in dem Umfang, in dem sie noch nicht bezahlt sind, als Verbindlichkeit
ausgewiesen. Uberzahlungen von Ertragsteuern werden als Forderungen ausgewiesen.

Latente Steuern werden unter Verwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Methode fiir sémtliche tempo-
rare Differenzen zwischen den Wertansétzen der Konzernbilanz und den steuerlichen Werten gebildet. Daneben
werden latente Steuern flr kiinftig zu erwartende Steuerminderungen aus Verlustvortragen erfasst. Latente Steu-
eranspriche fiir temporare Differenzen und fiir steuerliche Verlustvortrage werden in Hohe der voraussichtlichen
Steuerentlastung nachfolgender Geschéftsjahre gebildet, sofern deren Nutzung wahrscheinlich ist. Die latenten
Steuern werden auf Basis der derzeit geltenden Steuersatze ermittelt.

Latente Steueransprliche und -schulden werden als langfristige Vermdgenswerte oder Schulden ausgewiesen.
Eine Saldierung wird vorgenommen, wenn ein rechtlich durchsetzbarer Anspruch zur Aufrechnung gegeniiber
derselben Steuerbehdrde besteht.

2.4.7. Finanzielle Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird angesetzt, wenn das Unternehmen Vertragspartei der Regelungen der finan-
ziellen Verbindlichkeit wird.

Die Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten erfolgt, wenn die entsprechende Verpflichtung getilgt, d. h. begli-
chen, aufgehoben oder verfallen ist.

Kredite werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung fur
den Austausch der Verpflichtungen bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, der dem voraussichtlichen Ressourcenabfluss
entspricht. Derivative Finanzinstrumente mit einem negativen Marktwert werden nach dem erstmaligen Ansatz zu
jedem Stichtag mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwertes er-
folgswirksam erfasst werden.

2.4.8. Wertminderung

Eine Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert wer-
den, liegt vor, wenn der Buchwert den Betrag Ubersteigt, der durch die Nutzung oder den Verkauf des Vermo-
genswertes erzielt werden kénnte. Wenn dies der Fall ist, wird der Vermdgenswert wertgemindert und ein ent-

sprechender Aufwand erfasst.

Bei Beteiligungen erfolgt die Beurteilung der Werthaltigkeit auf Basis der erwarteten, zukinftigen Ausschittun-
gen.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

Sofern Zweifel an der Einbringlichkeit von Forderungen und sonstigen finanziellen Vermdgenswerten bestehen,
werden diese mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wert-
berichtigungen berlcksichtigt. Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonsti-
gen Forderungen werden auf separaten Wertberichtigungskonten erfasst. Zur Bestimmung der Wertberichtigun-
gen werden in erheblichem Mafe Einschatzungen und Beurteilungen einzelner Forderungen, basierend auf Boni-
tatsanalysen und der Analyse historischer Forderungsausfalle, getroffen. Eine direkte Herabsetzung des Buch-
wertes oder eine Ausbuchung von zuvor gebildeten Wertberichtigungen erfolgt erst, wenn eine Forderung unein-
bringlich geworden ist.

2.4.9. Beteiligungsertrage, Finanzertrage und Finanzaufwendungen

Die Erfassung der Beteiligungsertrage erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem die Gesellschaft das Recht auf Bezug
der Ausschittung erlangt.

Finanzertrdge umfassen Zinsertrage fur Bankguthaben sowie Ertrage aus der Veranderung des beizulegenden
Zeitwerts von Finanzinstrumenten.

Finanzaufwendungen enthalten Zinsaufwendungen fiir Kredite sowie Aufwendungen aus der Veranderung des
beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten.

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden auf Basis der Effektivzinsmethode erfasst.
2.410. Aufwands- und Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen zufliefen wird und die Hohe
der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann.

Die Erfassung von Umsatzerlésen bzw. von sonstigen betrieblichen Ertragen erfolgt, sobald die Leistung erbracht
ist. Erlése aus der Vermietung sind dann realisiert, wenn die Uberlassung der Mietsache erfolgt ist. Erlése aus
der Vermietung werden entsprechend der Laufzeit der Mietvertrage linear verteilt und berticksichtigen somit die
auf mietfreie Zeiten entfallenden Erldse.

Bei Immobilienverkaufen erfolgt eine Gewinnrealisierung grundsétzlich in dem Zeitpunkt, zu dem das zivilrechtli-
che Eigentum auf den K&ufer Ubergeht. Erlése werden friiher realisiert, wenn die mit den Immobilien verbunde-
nen malgeblichen Risiken und Chancen bereits vor der Erfiillung der rechtlichen Voraussetzungen ibertragen
sind, dem Verkaufer keine Verfigungsmacht iber die Immobilie verbleibt und die im Zusammenhang mit dem
Verkauf anfallenden Kosten verldsslich bestimmt werden kénnen.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer wirtschaftlichen
Verursachung erfasst.

2.4.11. Schatzungen

Im Konzernabschluss miissen Annahmen getroffen und Schétzungen vorgenommen werden, die sich auf die
Hohe und den Ausweis der bilanziellen Vermégenswerte und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie
der Eventualverbindlichkeiten auswirken.

Wesentlich sind insbesondere Annahmen (ber zukiinftige Ereignisse bei der Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte der Anlageimmobilien. Zu den einzelnen Einflussfaktoren verweisen wir auf die Ausfiihrungen zur Im-
mobilienbewertung unter 3.1. NaturgemaR verbleiben jedoch bei der Bewertung des Immobilienbestands erhebli-
che Bandbreiten, die nicht genau quantifizierbar sind.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

2.412. Ergebnis je Aktie
Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich wie folgt:

01.01.10 - 31.12.10 01.01.09 - 31.12.09

Konzerjahresfehlbetrag nach den Minderheiten

zuzurechnendem Ergebnis (in TEUR) 1.547 -6.655
Durchschnittliche Anzahl umlaufender Stammaktien 11.051.000 11.051.000
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) (in EU 0,14 -0,60

2.4.13. Aktienbasierte Vergiitung

POLIS gewahrt Vorstandsmitgliedern und Fihrungskréften auch eine aktienbasierte Verglitung mit Ausgleich
durch Ausgabe von Aktien.

Die Optionen werden am Tag der Gewahrung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwerts der Aktienoptionen erfolgt mittels finanzmathematischer Methoden auf der Grundlage von Opti-
onspreismodellen. Die Berechnung erfolgt im Wege der Monte-Carlo-Simulation. Der beizulegende Zeitwert der
Optionen wird als Personalaufwand erfolgswirksam (iber den Erdienungszeitraum von drei Jahren verteilt, kor-
respondierend hierzu erfolgt eine Erhohung des Eigenkapitals.

2.5.  Segmentberichterstattung

Durch den seit 1. Januar 2009 anzuwendenden IFRS 8 ,Geschéaftssegmente” wurde die Segmentberichterstat-
tung vom sog. Risk and Rewards Approach des IAS 14 auf den Management Approach umgestellt, bei dem
Informationen tber einzelne Segmente auf der gleichen Basis, die fir die interne Berichterstattung an den sog.
Chief Operating Decision Maker verwendet wird, dargestellt werden.

Die POLIS hat gemaR IFRS 8 dreiunddreilig Segmente identifiziert, fir welche eine interne Berichterstattung an
den Vorstand (Chief Operating Decision Maker) erfolgt. Dabei entspricht generell ein Segment einem Objekt. Alle
Geschaftssegmente haben vergleichbare wirtschaftliche Merkmale (Biroimmobilien in guten innerstadtischen
Lagen in den wichtigsten deutschen Biirostandorten) und eine ahnliche langfristige Ertragsentwicklung und wer-
den daher gemal IFRS 8.12 zu einem einzigen Segment zusammengefasst.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss

der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

3. Angaben zur Bilanz
3.1.  Anlageimmobilien und Geleistete Anzahlungen auf Anlageimmobilien

Die Anlageimmobilien werden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Alle Anlageimmobilien der POLIS wer-
den zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zur Erzielung von Wertsteigerungen gehalten.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Immobilien zu den Stichtagen 31. Dezember 2010 und dem des
Vorjahres basiert (iberwiegend auf Bewertungen durch einen unabhéangigen Gutachter.

Die Entwicklung der Anlageimmobilien in 2010 verdeutlicht nachstehende Ubersicht:

beizulegende Modernisierungs- Abgange  Marktwert-  beizulegende

Objekt Ort Zeitwerte investitionen &nderung | Zeitwerte
01.01.2010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Luisenstrafle 46 Berlin 10.290 26 0 44 10.360
Potsdamer Str. 58 Berlin 14.060 268 0 -168 14.160
Rankestrale 5-6 Berlin 14.780 334 0 356 15.470
Kleppingstralie 20 Dortmund 5.240 39 0 131 5.410
Gallenkampstr. 20 Duisburg 1.610 110 0 -110 1.610
Berliner Allee 42 Dusseldorf 6.020 73 0 -103 5.990
Berliner Allee 44 Dusseldorf 7.990 98 0 -598 7.490
Berliner Allee 48 Dusseldorf 5.000 51 0 49 5.100
Immermannstr. 11 Dusseldorf 2910 0 0 60 2.970
Kasernenstr. 1 Dusseldorf 12.720 4.305 0 1.265 18.290
Steinstralte 11 Dusseldorf 8.070 0 8.070 0 0
Steinstrale 27 Dusseldorf 8.440 59 0 81 8.580
Gutleutstrale 26 Frankfurt am Main 11.100 0 0 0 11.100
Bugenhagenstralle 5 Hamburg 5.250 80 0 40 5.370
Ludwig-Erhard-Stralle 14 Hamburg 11.870 0 0 720 12.590
Domstrale 10 Hamburg 12.940 46 0 -2.016 10.970
Steinstrale 12-14 Hamburg 5.630 25 0 -135 5.520
Landschaftstralle 2 Hannover 3.940 321 0 129 4.390
Landschaftstrale 8 Hannover 3.870 0 0 10 3.880
Konigsplatz 57 Kassel 2.700 0 2.700 0 0
Ebertplatz 1 Koin 7.330 102 0 -52 7.380
Gustav-Heinemann-Ufer 54 Koln 13.920 742 0 -302 14.360
Hansaring 20 Kéin 4.010 10 0 30 4.050
Konrad-Adenauer-Ufer 41-45 Koln 17.570 1.588 0 742 19.900
Neumarkt 49 Koin 7.290 625 0 55 7.970
Weyerstralte 79-83 Kéin 15.410 93 0 467 15.970
Rheinstralle 43-45 Mainz 2.770 75 0 -75 2.770
Rheinstralle 105-107 Mainz 4.460 53 0 -413 4.100
Friedrichsring 46 Mannheim 2.550 16 2.566 0 0
Lessingstralle 14 Miinchen 9.330 111 0 109 9.550
Boblinger Strale 8/Arminstralle 15 Stuttgart 3.930 128 0 2 4.060
Quartier Buchsenstralle Stuttgart 29.710 8.692 0 508 38.910
Tibinger Strae 31 u. 33 Stuttgart 9.290 0 0 -50 9.240
Summe 282.000 18.070 13.336 776 287.510

Die Zugange betreffen im Wesentlichen Investitionen in die Revitalisierung des Quartier Bichsenstrale in Stutt-
gart, der KasernenstraBBe 1 in Disseldorf und des Konrad-Adenauer-Ufer 41-45 in Koln.

Die Modemisierungsinvestitionen beinhalten die umfassenden BaumalRnahmen zur Modernisierung der Objekte
sowie alle die Mainahmen zur Herstellung des mietvertraglich vereinbarten Zustands einzelner Mieteinheiten bei

Abschluss oder Verlangerung von Mietvertragen.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der VerauRerbarkeit der Anlageimmobilien.

Die geleisteten Anzahlungen betreffen die Kaufpreiszahlung der Anlageimmobilien Kramergasse, Konneritzstra-
Re und Palaisplatz in Dresden.

Die Entwicklung der Anlageimmobilien in 2009 verdeutlicht nachstehende Ubersicht:

beizulegende Modernisierungs- Abgange  Umbuchungen Marktwert- 'beizulegende

Objekt Ort Zeitwerte investitionen anderung = Zeitwerte
01.01.2009 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Luisenstralie 46 Berlin 10.770 69 0 0 -549 10.290
Potsdamer Str. 58 Berlin 15.150 10 0 0 -1.100 14.060
Rankestralie 5-6 Berlin 14.900 661 0 0 -781 14.780
Kleppingstralte 20 Dortmund 5.170 0 0 0 70 5.240
Gallenkampstr. 20 Duisburg 0 0 0 1.570 40 1.610
Berliner Allee 42 Dusseldorf 6.050 119 0 0 -149 6.020
Berliner Allee 44 Dusseldorf 7.790 408 0 0 -208 7.990
Berliner Allee 48 Disseldorf 5.330 157 0 0 -487 5.000
Immermannstr. 11 Diisseldorf 3.060 0 0 0 -150 2.910
Kasernenstr. 1 Diisseldorf 11.740 827 0 0 153 12.720
Steinstrafle 11 Dusseldorf 8.460 0 0 0 -390 8.070
Steinstralle 27 Disseldorf 8.330 316 0 0 -206 8.440
Gutleutstrale 26 Frankfurt am | 11.110 21 0 0 -31 11.100
Bugenhagenstrale 5 Hamburg 5.070 662 0 0 -482 5.250
Ludwig-Erhard-Strae 14 ~ Hamburg 12.060 0 0 0 -190 11.870
DomstraBe 10 Hamburg 13.080 429 0 0 -569 12.940
Steinstralle 12-14 Hamburg 5.770 0 0 0 -140 5.630
LandschaftstralRe 2 Hannover 4.070 89 0 0 -219 3.940
LandschaftstralRe 8 Hannover 3.940 0 0 0 -70 3.870
Kénigsplatz 57 Kassel 2.850 0 0 0 -150 2.700
Ebertplatz 1 Koin 7.290 6 0 0 34 7.330
Gustav-Heinemann-Ufer 54 Kéin 14.210 613 0 0 -903 13.920
Hansaring 20 Kdln 4.030 101 0 0 -121 4.010
Konrad-Adenauer-Ufer 41-4:Kdln 9.300 6.827 0 0 1.443 17.570
Neumarkt 49 Kdln 7.370 17 0 0 -97 7.290
Weyerstrale 79-83 Koln 15.120 303 0 0 -13 15.410
Rheinstrale 43-45 Mainz 2.650 96 0 0 24 2.770
Rheinstralle 105-107 Mainz 4.400 0 0 0 60 4.460
Friedrichsring 46/Collinistt Mannheim 2.960 115 370 0 -155 2.550
Lessingstralle 14 Munchen 9.760 299 0 0 -729 9.330
Boblinger StralRe 8/Arminstr: Stuttgart 3.790 17 0 0 123 3.930
Quartier BlchsenstraBe  Stuttgart 29.730 2.730 0 0 -2.750 29.710
Tlbinger StraBe 31 u. 33  Stuttgart 9.750 0 0 0 -460 9.290
Summe 275.060 14.892 370 1.570 -9.152 282.000

Die Umbuchungen betreffen die Umgliederung der im Vorjahr unter ,Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte“ ausgewiesenen Immobilie Gallenkampstralle 20 in Duisburg, die aufgrund der zurlickhalten-
den Nachfrage auf dem Transaktionsmarkt nicht wie urspriinglich geplant bis Ende 2009 veraufert werden konn-
te.
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Weitere direkt zurechenbare Betrage im Zusammenhang mit den Anlageimmobilien in der Gesamtergebnisrech-
nung stellen sich wie folgt dar:

2010 2009
Zur Zur
VerauBerung Anlageimmo VerauBerung Anlageimmo
Gesamt gehaltene bilien Gesamt gehaltene bilien
TEUR Immobilien TEUR TEUR Immobilien TEUR
Mieteinnahmen aus Anlageimmobilien 13.053 33 13.020 13.904 56 13.848
direkt zurechenbare Aufwendungen zur Erzielung
von Mieteinnahmen
Modernisierung und Instandhaltung 1.464 3 1.461 1.206 19 1.187
Immobilienbewirtschaftung 1.433 11 1.422 584 27 557
Summe 2.897 14 2.883 1.790 46 1.744
direkt zurechenbare Aufwendungen, die nicht zur
Erzielung von Mieteinnahmen gefiihrt haben
Immobilienbewirtschaftung 578 1 567 577 31 546
Summe 578 11 567 577 31 546

In der Konzern-Gesamtergebnisrechnung sind daneben Ertrage und Aufwendungen aus ,Zur VerauRerung ge-
haltenen Immobilien* enthalten.

Die direkt zurechenbaren Immobilienbewirtschaftungskosten, die nicht zu Mieteinnahmen gefihrt haben, betref-
fen Leerstandskosten, die sich anhand der einzelnen Leerstandsquoten der Anlageimmobilien ergeben.

Informationen zur Inmobilienbewertung zum 31. Dezember 2010

Ermittelt wird der Marktwert, welcher von den International Valuation Standards wie folgt definiert wird: ,Der
Marktwert ist der geschéatzte Geldbetrag, fur welchen ein Grundstick am Tag der Bewertung zwischen einem
verkaufsbereiten VerauRerer und einem kaufbereiten Erwerber nach angemessener Vermarktungsdauer in einer
Transaktion zwischen unabhangigen Dritten gehandelt wiirde, wobei unterstellt wird, dass jede Partei mit Sach-
kenntnis, Umsicht und ohne Zwang handelt.”

Grundlage der Ermittlung des Marktwertes ist die Ertragswertmethode nach den International Valuation Stan-
dards. Diese wurde als eine dynamische Barwertberechnung der Discounted Cashflow-Methode durchgefiihrt. In
den einzelnen Gutachten erfolgt daher keine getrennte Berechnung des Wertes von Grund und Boden. Weiterhin
erfolgt keine Berticksichtigung von Steuern und Kapitalkosten jeglicher Art.

Bewertungsmethodik und Annahmen im Rahmen der externen Bewertung

Die Feri EuroRating Services AG (,Feri‘) wurde von POLIS beauftragt, eine Ermittlung des Marktwertes fur 20
Immobilien der POLIS durchzufiihren und diese in Form von Rating- und Marktwertgutachten zu dokumentieren.

Die Feri Immobilienbewertung berticksichtigt umfassend alle Faktoren, die den Wert des Objekts beeinflussen.

Subjektive Werturteile werden soweit wie moglich durch die Verwendung von quantitativen Analysemethoden
objektiviert. Alle Rechenverfahren sind wissenschaftlich fundiert und werden offen gelegt.
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Berechnung des Marktwertes

Der Marktwert der Immobilie wird nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren ermittelt. Die Differenz aus Mieter-
tragen und Bewirtschaftungskosten ist der Net Cashflow, der fiir alle Perioden der Restnutzungsdauer des Ob-
jekts ermittelt wird. Die Diskontierung erfolgt mit der sogenannten Break-Even-Rendite. Die Break-Even-Rendite
stellt diejenige Verzinsung dar, die ein individuelles Objekt erwirtschaften muss, um eine risikogerechte Rendite
zu erzielen. Sie spiegelt alle Risiken wider, die mit der Investition in ein einzelnes Objekt verbunden sind.

Die Mietertrdge beinhalten zunéchst die vertraglich vereinbarten Mieten. Hinzu kommen die prognostizierten
Mietertrdge aus der Vermietung leer stehender Flachen bzw. aus der Nachvermietung nach Auslauf der beste-
henden Mietvertrage auf Basis der objekispezifisch erwarteten Markimiete. Die objekispezifisch erwartete
Marktmiete ergibt sich aus den nach den Ratingergebnissen fiir die Attraktivitat der Immobilie ermittelten Auf- und
Abschlagen auf die allgemeine Marktmiete.

Die Break Even-Rendite wird jeweils auf Einzelobjektebene individuell ermittelt:

- Ausgangspunkt fiir die Break Even-Rendite ist der Basiszinssatz, der die Verzinsung einer risikofreien Anla-
ge ber(cksichtigt. Im Feri Immobilienbewertungssystem wird hierflir der Zinssatz der Umlaufrendite fiir eine
zehnjahrige Staatsanleihe verwendet. Zum Bewertungsstichtag lag diese Rate im langfristigen Durchschnitt
bei 4,23%.

- Ein Aufschlag (Risikoprémie) auf den Basiszinssatz berucksichtigt das allgemeine Marktrisiko einer Immobi-
lieninvestition.

- Das Objektrisiko ist ein weiterer Risikoaufschlag, der alle Risiken der jeweiligen Immobilie beriicksichtigt. Die
Bestimmungsfaktoren dieses Risikofaktors sind zu je einem Drittel das standortspezifische, das objektspezifi-
sche sowie das mieterspezifische Risiko.

Im Ergebnis liegt die Break Even-Rendite iber alle Immobilien wertgewichtet bei 6,93% (Vj. 7,12%).

Bei der Darstellung der Ergebnisse der Marktwert-Berechnung werden die Komponenten des Net Cashflows
ausgewiesen. Die Summe der Barwerte dieser Net Cashflows entspricht dem ermittelten Marktwert.

Rating

Grundlage der Immobilienbewertung bildet das Feri Immobilienobjekt Rating. Es beurteilt die Attraktivitat und das
Risiko einer Immobilie und misst die Faktoren, die flr die Bestimmung des Net Cashflows und des Diskontie-
rungsfaktors erforderlich sind.

Ratingindikatoren fiir die Attraktivitat einer Immobilie sind der Makrostandort, der Mikrostandort und die Objekt-
qualitdt. Im Rahmen der Ermittlung des Risikoprofils eines Objekts wird auch das mieterspezifische Risiko durch
eine Beurteilung der Mieterbonitat, der Mieterkonzentration und der Vertragsgestaltung bestimmt.

Die Bewertung samtlicher Kriterien erfolgt nach dem Feri Rating Algorithmus, durch den die Immobilie auf einer
Punkteskala von 1 bis 100 bewertet wird. Die Punkte werden anschlieBend in zehn Bewertungsnoten eingeteilt,
die von AAA (absolute Spitze) bis E- (sehr schlecht) reichen.

Betrachtungszeitraum/Periodisierung

Fur samtliche Bewertungsobjekte wurde grundsatzlich eine Gesamtnutzungsdauer ab Erbauungsjahr von 65

Jahren angenommen. Etwaige Modernisierungsmafinahmen bzw. der stichtagsbezogene bauliche Gesamterhal-
tungszustand wurden analysiert und verlangern ggf. die objektspezifische Restnutzungsdauer.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

Vergiitung

Fur die Bewertung des gesamten Portfolios erhalt Feri eine pauschale Vergltung, die nicht von der Hohe der
ermittelten Marktwerte abhangt.

Bewertungsmethodik und Annahmen im Rahmen der internen Bewertung

Die dynamische Discounted Cashflow-Methode diskontiert kiinftige Bewirtschaftungsergebnisse (iber mehrere
Perioden mit einem risikoadjustierten Zinssatz. Der DCF-Wert ist definiert als der Barwert der zukiinftigen Netto-
zahlungen. Die Ableitung des Marktwertes im DCF-Verfahren erfolgt dabei auf Basis eines Zwei-Phasen-Modells.
Zunachst werden (ber einen Detailprognosezeitraum von zehn Jahren Ein- und Auszahlungen der Immobilie
unter Berlicksichtigung von Investitionen, Inflation, Leerstanden sowie Sondereinfliissen geplant und perioden-
genau abgebildet. AnschlieRend erfolgt die Schatzung eines Verkaufserloses durch Kapitalisierung des Cash-
flows der Folgeperiode (Terminal Value). Zukiinftige Ertragssteigerungen sowie Risiken werden dabei implizit im
Kapitalisierungsfaktor bertcksichtigt. Die Summe aus den diskontierten Ergebnissen aus Immobilienbewirtschaf-
tung des Detailprognosezeitraumes sowie dem diskontierten Terminal Value ergibt den Marktwert eines Objekts.

Erganzt wird die interne Planung durch das Marktresearch von Feri. Zu jedem Quartalsende werden aktualisierte
objektspezifische Marktmietprognosen im softwaregestiitzten Bewertungstool hinterlegt und bilden die Grundlage
fir die Einnahmenplanung. Ebenso werden die Einfliisse der generellen Zinsentwicklung, der standortspezifi-
schen und der objektspezifischen Entwicklung auf den Diskontierungszinssatz untersucht und angepasst. Die
Anpassung erfolgt auf Basis der Zinsprognose von Feri, die fir Zwecke der internen Bewertung abgefragt wird.

Durch die Verbindung der internen Bewertung mit quartalsweise aktualisierten Researchdaten der Feri wird Gber
alle Immobilien quartalsweise eine marktnahe Bewertung erreicht.

Geplante quartalsweise Bewertung des gesamten Immobilienportfolios.

Zwanzig Anlageimmobilien des Immobilienportfolios der POLIS wurden zum Stichtag 31. Dezember 2010 von der
Feri bewertet. Der iibrige Immobilienbestand wurde durch POLIS intern bewertet. Sechs Immobilien wurden zu-
letzt im dritten Quartal 2010 durch Feri extern bewertet, die gutachterlichen Marktwerte wurden nun durch interne
Bewertungen fortgeschrieben.

Fur das Jahr 2011 wurde Feri beauftragt, quartalsweise fiir jeweils ein Viertel des Portfolios die Marktwerte zu
ermitteln und diese in Gutachten zu dokumentieren. Damit wird der Marktwert jeder Immobilie einmal pro Jahr
durch einen externen unabhangigen Wertgutachter ermittelt. Kiinftig werden zum jeweiligen Quartalsende die
nicht durch Feri bewerteten Immobilien einer internen Bewertung unterzogen. Liegen jedoch grundlegende Ver-
anderungen an einem Objekt vor, wird dieses im folgenden Quartal erneut einer externen Bewertung unterzogen.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

3.2. Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Der Posten umfasst Software, die selbst genutzte Blroflache und die Betriebs- und Geschéaftsausstattung. Die
Entwicklung dieses Postens verdeutlicht nachfolgende Tabelle:

Neubewertung Buchwerte/beizulegender
Anschaffungs- und Herstellungskosten kumuliert Abschreibungen Zeitwert

01.01.2010  Zugédnge  Abgénge ' 31.12.2010 01.01.2010  01.01.2010  Zugdnge  Abgénge = 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Software 137 169 306 - 42 47 0 89 95 217
Grundsticke und
Bauten (selbst
ezt 2184 0 2.184 -87 0 0 0 2.097 2.097
Betriebs-und
Geschaftsausstattuna 304 21 325 - 108 42 150 196 175

2.625 190 0 2.815 87 150 89 0 239 2.388 2.489

Die Neubewertung der Grundstlicke und Bauten zum 31. Dezember 2010 erfolgte nach den selben Grundsatzen
und Methoden wie die Bewertung der Anlageimmobilien und ergab keine Wertadnderung. Wirden die Grundstu-
cke und Bauten des Sachanlagevermdgens nach dem Anschaffungskostenmodell bewertet, wiirde ihr Buchwert
zum 31. Dezember 2010 TEUR 2.129 (Vj. TEUR 2.152) betragen.

Die Abschreibungen und Wertminderungen des Jahres sind in der Gesamtergebnisrechnung im Posten Verwal-
tungsaufwand enthalten.

Neubenertung Buchwertebeizuegender
Anschaffungs- und Herstellungslosten kumuiert Absdreibungen Zeitnert
01.012000  ZAginge  Aoginge 31122009 01.01.2009 01012000 Zuggnge  Abginge | 31122009 31.122008  31.122009
THR TBR THR TBR THR TBR TBR THR THR THR
Softwere 74 63 - 137 - 2 2 0 2 5 %
Gundsticke und Bauten
(sellost gerwizt) 217 7 - 2184 87 0 0 0 0 2090 2097
Betriebsund
Gesdhéftsausstatiung 2 % 20 wm - 6 50 8 108 2% 1%
253 102 20 2625 87 86 T2 8 150 2370 2333

3.3. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen eine Beteiligung, die 5,1% der Anteile an der Bouwfonds GmbH & Co. Objekt Stin-
nesplatz KG, Berlin, von TEUR 243 (Vj. TEUR 243) umfasst. Die Bewertung erfolgte zu Anschaffungskosten, da
kein aktiver Markt vorliegt und POLIS keine fiir eine Fair-Value-Bewertung notwendigen Informationen vorliegen.
Eine Veraullerung der Beteiligung ist derzeit nicht vorgesehen.

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
01.01.2010  Zugange ' 31.12.2010 01.01.2010 Zugénge @ 31.12.2010 31.12.2009 ' 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen 243 243 0 0 0 243 243
243 0 243 0 0 0 243 243
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

3.4. Latente Steueranspriiche und -verbindlichkeiten

Die latenten Steuerverbindlichkeiten von netto insgesamt TEUR 662 (Vj. TEUR 249) aufgrund von temporaren
Differenzen zwischen IFRS- und Steuerbilanz sowie aufgrund steuerlicher Verlustvortrdge zum 31. Dezember
2010 bzw. 2009 ermittelten sich nach Bilanzposten wie folgt:

2010 2009

TEUR TEUR
Latente Steueranspriiche
Sachanlagen 1.130 1.383
Steuerliche Verlustvortrage 906 504
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 77 587
Saldierung steuerliche Verlustvortrage/Sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten -2.220 -1.732
Aktive latente Steuern 533 742
Latente Steuerverbindlichkeiten
Sachanlagen 3.415 2.721
Saldierung steuerliche Verlustvortrage -2.220 -1.732
Andere Vermbgenswerte 0 2
Passive latente Steuern 1.195 991

Zum 31. Dezember 2010 und 31. Dezember 2009 wurden auf die kdrperschaftsteuerlichen Verlustvortrage der
POLIS Immobilien AG und der POLIS Objekt Potsdamer Stralle 58 GmbH latente Steuern in voller Héhe gebil-
det, da auf Grundlage der beizulegenden Zeitwerte der Anlageimmobilien die Verlustvortrage nach der Unter-
nehmensplanung realisiert werden kénnen. Alle Anderungen der latenten Steueranspriiche und Steuerverbind-
lichkeiten werden erfolgswirksam erfasst. Auf gewerbesteuerliche Verlustvortrdge von TEUR 25.197 wurden
keine latenten Steueranspriiche erfasst, da diese nach der Unternehmensplanung nicht genutzt werden.

3.5. Forderungen und sonstige finanzielle Vermogenswerte sowie kurzfristige Steuerforderungen

Die Forderungen und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Gesamt langfristig kurzfristig

2010 2010 2010

TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.640 0 3.640
davon umlegbare Betriebskosten 3.253 0 3.253
davon Mietforderungen 387 0 387
Umsatzsteuerguthaben 212 0 212
Sonstige Forderungen 539 0 539
Detivative Finanzinstrumente 51 0 51
Summe 4.442 0 4.442

Zum 31. Dezember 2010 standen Forderungen aus noch nicht abgerechneten Betriebskosten von TEUR 3.253
(Vj. TEUR 3.400) erhaltene Anzahlungen fiir Betriebskosten von TEUR 2.997 (Vj. TEUR 3.209) gegentiber.

Gesamt langfristig kurzfristig

2009 2009 2009

TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.736 0 3.736
davon umlegbare Betriebskosten 3.400 0 3.400
davon Mietforderungen 336 0 336
Umsatzsteuerguthaben 521 0 521
Sonstige Forderungen 829 0 829
Detivative Finanzinstrumente 11 0 11
Summe 5.097 0 5.097
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

Die Buchwerte entsprechen aufgrund der kurzen Restlaufzeit den beizulegenden Zeitwerten.

Auf die Mietforderungen wurden in 2010 und in Vorjahren insgesamt Einzelwertberichtigungen von TEUR 78
vorgenommen. Die folgende Tabelle gibt die Veranderungen der Wertberichtigungen auf den Bestand an Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen wieder:

2010 2009

TEUR TEUR
Stand zum 01.01.2010 193 452
Verbrauch -153 -383
Zufiihrungen 38 124
Stand zum 31.12.2010 78 193

Die kurzfristigen Steuerforderungen in 2010 sowie im Vorjahr betreffen anrechenbare Zinsabschlagsteuern, den
Solidaritatszuschlag und Korperschaftsteuerguthaben.

3.6. Bankguthaben

Ausgewiesen werden Bankguthaben und Kassenbestande. Verfligungsbeschrénkungen bestehen nicht.

3.7.  Andere Vermdgenswerte

Die anderen Vermdgenswerte beinhalten neben Abgrenzungsposten aus mietfreien Zeiten Ausgaben fiir eine
Versicherung, die erst im Folgejahr als Aufwand zu verrechnen sind. Die Abgrenzungsposten aus mietfreien
Zeiten wurden auf Basis der Laufzeit der Mietvertrage berechnet und berlcksichtigen die den mietfreien Zeiten
im Jahr 2010 und in Vorjahren zuzurechnenden Mieten.

3.8.  Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte

Das Objekt Viehoferstrae 31 in Essen konnte wie geplant verauRert werden. Aus der Verauferung ergab sich
ein Verlust von TEUR 80.

3.9. Eigenkapital
Die Veranderung des Eigenkapitals ist aus der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung ersichtlich.
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 11.051.000 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stlickaktien)
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 10,00.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage (2010: TEUR 21.388, 2009: TEUR 26.476) enthalt die Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien
der POLIS, reduziert um IPO-Kosten unter Ber(cksichtigung von latenten Steuern. Die Verminderung beruht auf
der im Einzelabschluss der POLIS Immobilien AG erfolgten Verrechnung des Jahresfehlbetrags des Jahres 2009
mit der Kapitalriicklage.
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Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember 2010

Gewinnriicklagen

In den Gewinnrlicklagen auf Konzernebene haben sich die in Vorjahren vorgenommenen Verrechnungen der
handelsrechtlichen Jahresergebnisse der POLIS Immobilien AG mit der Kapitalriicklage ausgewirkt. Dariiber
hinaus sind die erfolgsneutralen Anpassungen im Rahmen der erstmaligen Anwendung der IFRS (im Wesentli-
chen: Zeitwertbewertung der Anlageimmobilien) Bestandteil der Gewinnrticklagen.

3.10. Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten sind in nachfolgender Ubersicht dargestellt (Vorjahreszahlen in Klam-
mern):

Restlaufzeiten

Verbindlichkeitenspiegel Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 155.389 34.590 120.799 0
(134.942) (14.643) (62.162) (58.137)
Erhaltene Anzahlungen 2.997 2.997 0 0
(3.209) (3.209)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.656 4.554 102 0
(3.299) (3.051) (248)
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 3 3 0 0
(101) (101)
Sonstige Verbindlichkeiten 5.089 5.089 0 0
(4.629) (4.629)
168.134 47.233 120.901 0
(146.180) (25.633) (62.410) (58.137)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind durch Grundpfandrechte in Hohe von TEUR 181.187
(V). TEUR 163.925) auf den Immobilienbestand (Buchwert: TEUR 287.510) besichert. Von den Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten sind insgesamt TEUR 147.526 (Vj. TEUR 116.248) variabel verzinslich und
TEUR 7.814 (Vj. TEUR 18.598) fest verzinslich, daneben sind abgegrenzte Zinsen von TEUR 49 (Vj. TEUR 96)
enthalten. Der gewichtete durchschnittliche Zinssatz der Bankdarlehen, inkl. derivativer Finanzinstrumente per
31. Dezember 2010, betrug 3,4% (Vj. 3,8%). Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Bankdarlehen
betrégt 3,4 Jahre.

Die beizulegenden Zeitwerte der variabel verzinslichen Verbindlichkeiten entsprechen ihrem Buchwert. Die beizu-
legenden Zeitwerte der fest verzinslichen Verbindlichkeiten betragen zum 31. Dezember 2010 TEUR 7.861 (V.
TEUR 19.199). Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten basieren auf dis-
kontierten Cashflows, die auf Basis aktueller Marktzinsen ermittelt wurden. Die zu Grunde gelegten Diskontie-
rungszinssatze betrugen 2,1 % inkl. Marge.
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Nachfolgend geben wir fiir die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zum 31. Dezember 2010 eine Uber-
sicht zu den wesentlichen Einzelheiten der Vertragsbeziehungen:

anfangliche
Laufzeit Zinssatz Tilgung Restschuld

Jahr % % TEUR

2011 4,93-5,68 1,5-2 7.863
2011 variabel 1 24.671
2013 variabel 1 33.105
2014 variabel 1 16.898
2015 variabel 2 72.852

Summe 155.389

Bereits wahrend der Laufzeit der Darlehen sind Tilgungsleistungen wie angegeben zu leisten, so dass Teilbetré-
ge der jeweils aufgeflihrten Restschuld eine kiirzere Restlaufzeit als der entsprechende Darlehensvertrag haben.

Die erhaltenen Anzahlungen beinhalten die Betriebskostenvorauszahlungen der Mieter. Der Ansatz entspricht
den beizulegenden Zeitwerten.

Die Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern betreffen Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag in Hohe von
insgesamt TEUR 3 (Vj. TEUR 101). Die Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten.
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind u. a. derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert von
TEUR 4.550 enthalten. Dabei handelt es sich um die nachfolgend dargestellten Zins-Caps, Zins-Floors und Zins-
Swaps zur Begrenzung des Zinsanderungstrisikos variabel verzinslicher Darlehen. Die Zins-Caps, die Zins-Swaps
sowie der Zins-Floor erfiillen nicht die Anforderungen des IAS 39 beziiglich Hedge Accounting und werden folg-
lich zum beizulegenden Zeitwert bewertet; Zeitwertanderungen werden im Ergebnis erfasst. Die Ermittlung der
Zeitwerte erfolgt unter Verwendung von Marktparametern, die direkt beobachtbar sind. Die derivativen Verbind-
lichkeiten sind demnach in der zweiten Hierarchieebene gemaR IFRS 7.27A (Ermittlung der Fair Values auf
Grundlage beobachtbarer Inputdaten, die keine beobachtbaren Preise auf aktiven Markten darstellen) einzuord-
nen.

Zinsicherungs- Volumen Marktbew ertung
instrument TEUR Beginn * Laufzeit Znssatz 31.12.2010
Swap 10.000 30.06.2015 4,80% -1.158
Swap 10.000 30.12.2016 3,58% 612
Swap 10.000 31.12.2012 4,33% -591
Swap 10.000 31.12.2015 3,48% -579
Swap 8.100 31.12.2015 3,04% -29%
Swap 5.000 31.12.2012 4,15% 277
Swap 5.000 31.12.2012 3,93% -255
Floor -5.000 29.06.2013 3,37% -240
Forward Swap * 5.000 03.11.2011 30.09.2016 3,47% -188
Swap 5.000 30.12.2011 4,00% -145
Swap 10.000 31.03.2015 2,41% -137
Swap 2.675 31.12.2011 3,12% 54
Swap 3.150 31.12.2015 2,40% -18
-4.550
Forward Swap * 5.000 03.01.2011 30.12.2015 2,23% 13
Forward Swap * 10.000 02.01.2013 30.12.2015 2,81% 34
Cap 5.000 28.06.2013 6,00% 4
T s
-4.499

3.11. Leasing

Samtliche Mietvertrage, die POLIS mit seinen Mietern abgeschlossen hat, werden als Operating Leasing einge-
stuft, da alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken im Konzern verbleiben. Entsprechend ist
POLIS Leasinggeber in samtlichen Mietverhaltnissen (Operating-Leasing) unterschiedlicher Gestaltung Gber
Anlageimmobilien.

Aus bestehenden Mietverhaltnissen mit Dritten wird POLIS folgende vertraglich gesicherte Mietzahlungen (Min-
destleasingzahlungen) erhalten (Vorjahreszahlen in Klammern):

Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre (ber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR

Mindestleasingzahlen 54.291 13.153 31.571 9.567
(37.780) (11.357) (24.613) (1.810)
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Die vertraglich gesicherten Mietzahlungen beinhalten Nettomieten bis zum vereinbarten Vertragsende bzw. bis
zum frihestmdglichen Kindigungstermin des Mieters (Leasingnehmers).

3.12.  Zusétzliche Informationen zu Finanzinstrumenten
Nachfolgend werden zuséatzliche Informationen Uber Bilanzposten gegeben, die Finanzinstrumente enthalten.

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten:

2010 2009
TEUR TEUR
Finanzielle Vermdgenswerte
Zur Veraufierung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte (Finanzanlagen) 243 243
Bankguthaben und Zahlungsmittel 5.626 1.944
Zu Handelszwecken gehaltenen finanzielle Vermégenswerte 51 11
Forderungen 4.391 5.086
10.311 7.284
2010 2009
TEUR TEUR
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten 163.581 142.370
Derivate 4.550 3.710
168.131 146.079

Die Nettogewinne bzw. -verluste aus Finanzinstrumenten sind wie folgt:

2010 2009

TEUR TEUR
Zu Handelszwecken gehaltenen finanzielle Vermégenswerte -800 -1.187
Forderungen 54 259
Finanzanlagen 0 0
-746 -928

Nettoverluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten beinhalten Bewertungsverluste
aus derivativen Finanzinstrumenten (Zins-Cap, Zins-Swap, Zins-Floor), fiir die kein Hedge Accounting angewen-
det wird. Nettoverluste aus Forderungen beinhalten Verédnderungen in den Wertberichtigungen.

4, Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

41. Mietertrage

Enthalten sind ausschlielich Mietertrdge aus den Anlageimmobilien und den Immobilien, die unter den zur Ver-
auBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen werden. In den Mietertragen sind Effekte von
TEUR 123 (Vj. TEUR -131) aus der Berlcksichtigung von mietfreien Zeiten enthalten.

4.2. Instandhaltungsaufwand

Ausgewiesen werden allgemeine Aufwendungen fiir Reparaturen und Instandhaltung an Miet- und Allgemeinfla-
chen sowie Schdnheitsreparaturen.

4.3. Immobilienbewirtschaftungsaufwand

In diesem Posten werden nicht umlegbare Betriebskosten, Vermietungskosten sowie direkte Verwaltungskosten
der Immobilien erfasst.
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4.4 Ergebnis aus der Neubewertung von Anlageimmobilien

Eine detaillierte Ubersicht der Zusammensetzung dieses Postens befindet sich in der Ubersicht der Entwicklung
der Immobilien unter Punkt 3.1. (s. auch 3.8.).

4.5. Ergebnis aus dem Verkauf von Immobilien

In 2010 resultierte das Ergebnis von insgesamt TEUR-5 (Vj. TEUR-37) aus der VerauRerung der
Anlageimmobilien SteinstraBe 11 in Disseldorf, Kdnigsplatz 57 in Kassel, Friedrichsring 46 in Mannheim sowie
die zur VerduRerung gehaltene Immobilie Viehofer Stralle 31 in Essen, wobei diese mit einem Verlust von
TEUR 80 im Ergebnis enthalten ist. Weitere Informationen sind unter Punkt 3.1. und 3.8. dargestellt.

4.6. Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage beinhalten im Geschaftsjahr 2010 wie im Vorjahr im Wesentlichen Ertrage aus Ausgleichs-
zahlungen von Mietern fiir die vorzeitige Beendigung von Mietvertragen.

4.7.  Sonstiger Aufwand

Der sonstige Aufwand beinhaltet u. a. Wertberichtigungen und Ausbuchungen von Mietforderungen, Due-
Diligence-Kosten und nachlaufende Kosten flir Inmobilienverkaufe.

4.8. Verwaltungsaufwand

Die Zusammensetzung des Verwaltungsaufwandes kann nachfolgender Tabelle entnommen werden:

2010 2009

TEUR TEUR

Personalaufwand 1.803 1.740
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 498 605
Buro- und Reisekosten 526 466
Borsenkosten, Finanzberichte, Hauptversammiung 156 140
Marketing und Werbekosten 94 106
Sonstiger Aufwand 90 91
Summe 3.168 3.148

Neben den beiden Vorstandsmitgliedern waren im Geschéftsjahr 2010 24 (Vj. 24) Arbeitnehmer beschaftigt, 6 im
Bereich allgemeine Verwaltung und 18 im Bereich Asset- und Property-Management, darunter 3 Auszubildende.

4.9. Beteiligungsertrage

Diese betreffen wie im Vorjahr Ausschittungen aus der Beteiligung an der Bouwfonds GmbH & Co. Objekt Stin-
nesplatz KG, Berlin.

4.10. Finanzertrage

Die Finanzertrage betreffen Zinsertrage aus der laufenden Verzinsung der Kontokorrentkonten der POLIS.
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4.11. Finanzaufwendungen

Die Finanzaufwendungen betreffen die nachfolgend dargestellten Posten:

2010 2009
TEUR TEUR
Zinsaufwendungen 4.511 4.818
Finanzierungsnebenkosten 213 19
Aufwendungen aus Marktwertanderungen von
Sicherungsgeschaften 800 1.187
Summe 5.524 6.024

4.12. Steuern

Der Gewinn vor Steuern vom Einkommen und Ertrag betragt fir das Geschaftsjahr 2010 TEUR 1.956. Im Vorjahr
betrug der Verlust vor Steuern TEUR 6.826.

Die Einkommen- und Ertragsteueraufwendungen fiir die Geschaftsjahre 2010 und 2009 gliedern sich wie folgt:

2010 2009
Aufwand (-)/Ertrag (+) TEUR TEUR
Latente Steuern auf Verlustvortrage 401 -881
Latente Steuern aus temporaren Differenzen -813 1.006
Laufende Steuern 3 46
Summe -409 171

Der Berechnung der latenten Steuern liegen die nach der derzeitigen Rechtslage geltenden Steuersatze zugrun-
de. Diese basieren auf den am Bilanzstichtag giiltigen bzw. verabschiedeten gesetzlichen Regelungen. Auf er-
wirtschaftete Ertrage der in Objekigesellschaften gehaltenen Immobilien fallt aufgrund der erweiterten Gewerbe-
steuerklrzung keine Gewerbesteuer an. Gegebenenfalls entstehende Gewerbesteuer (hier: auf Ebene der
POLIS Immobilien AG) wird daher als Uberleitungsposition beriicksichtigt. Der Kérperschaftsteuersatz in
Deutschland betrug in 2010 15% (Vj. 15%), der Solidaritdtszuschlag hierauf 5,5%. Daraus ermittelt sich ein kom-
binierter Steuersatz von 15,825% (Vj. 15,825%). Nachfolgend wird die Uberleitung vom erwarteten Steuerauf-
wand auf den ausgewiesenen Ertragsteueraufwand dargestellt.

2010 2009

TEUR TEUR

Ergebnis vor Steuern 1.956 -6.826
Konzernsteuersatz 15,8% 15,8%
Erwarteter Ertragsteueraufwand -310 1.080
Nicht abziehbare Betriebsausgaben -8 -7
Auswirkungen von Gewerbesteuer -66 -929
Ertragsteuer Vorjahre -25 27
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -409 171
Steuerquote 20,9% 2,5%

Die Uberleitungsposition ,Auswirkungen von Gewerbesteuer” resultiert im Vorjahr im Wesentlichen aus in Vorjah-
ren angesetzten latenten Steuern auf gewerbesteuerliche Verlustvortrage, die nach der aktuellen Unternehmens-
planung nicht genutzt werden und daher in 2009 abgeschrieben wurden.
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5.  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 2.550 (Vj. TEUR 8.505) aus
Bestellobligo im Rahmen von Bauauftragen.

6.  Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Nahe stehende Personen sind der Aufsichtsrat, der Vorstand sowie nahe Angehdrige dieser Personen. Zum
Kreis der nahe stehenden Unternehmen zahlen dariiber hinaus die Mehrheitsaktionérin Mann Immobilien-
Verwaltung AG, Karlsruhe, mit ihren verbundenen Unternehmen, ihrem Vorstand, Aufsichtsrat, Mehrheitsaktionar
und deren nahen Angehdrigen sowie die wesentliche Aktionarin Bouwfonds Asset Management GmbH.

Zu den Beziehungen mit Vorstanden und Aufsichtsraten wird auf Punkt 8.1. sowie auf die Darstellungen im Ver-
gutungsbericht des Lageberichts verwiesen. Mit nahen Angehdérigen des Aufsichtsrats und des Vorstands wurden
keine Geschéfte abgeschlossen.

Im Rahmen eines Mietvertrages mit der Bouwfonds Asset Management-Gruppe wurden im Geschéftsjahr 2010
Leistungen von TEUR 130 (Vj. TEUR 130) erbracht, die zu Marktkonditionen abgerechnet wurden.

7. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde nach der indirekten Methode aufgestellt, wobei die Ermittlung der Cashflows aus
laufender Geschaftstatigkeit durch Korrektur des Jahresergebnisses um nicht zahlungswirksame Geschaftsvorfal-
le, Veranderung bestimmter Bilanzposten und Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Investiti-

ons- und Finanzierungstatigkeit erfolgte.

Der in der Kapitalflussrechnung verwendete Finanzmittelbestand umfasst ausschlielich die in der Bilanz ausge-
wiesenen Bankguthaben und Kassenbestande.

8.  Sonstige Angaben

8.1. Aufsichtsrat und Vorstand

Der Vergltungsbericht innerhalb von Punkt Ill. des Konzernlageberichts fasst die Grundsatze der Vergltung des
Vorstands der POLIS zusammen und erldutert Hohe und Struktur der individuellen Beziige der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats.

Dem Vorstand gehdrten an:

- Dr. Alan Cadmus, Sprecher des Vorstands, Berlin

- Dr. Matthias von Bodecker, Finanzvorstand, Berlin (ausgeschieden 31. Januar 2011)

- Rudiger Freiherr von Maltzahn, Finanzvorstand, Berlin (seit 1. Februar 2011)

Die Vergltungen flr den Vorstand im Geschaftsjahr 2010 betrugen insgesamt TEUR 410.

Dem Aufsichtsrat gehorten die folgenden Personen an:

- Carl-Matthias von der Recke, Consultant, wohnhaft in Frankfurt/Main (Aufsichtsratsvorsitzender)*

26 10007993-1303487



Anhang zu dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss
der POLIS Immobilien AG zum 31.12.2010

- Klaus R. Miiller, Mitglied der Geschaftsleitung der Mann Immobilien-Verwaltung AG, Karlsruhe, wohnhaft in
Germersheim (stellvertretender Vorsitzender)*, **

- Amoldus Brouns, Managing Director bouwfonds real estate investment management, Hoevela-
ken/Niederlande, wohnhaft in Maastricht/Niederlande*

- Wolfgang Herr, Mitglied des Vorstands der Mann Immobilien-Verwaltung AG, wohnhaft in Baden Baden

- Ralf Schmechel, Mitglied der Geschaftsleitung der Mann Management GmbH, Karlsruhe, wohnhaft in
Malsch **

- Benn Stein, Rechtsanwalt, Fachanwalt fir Steuerrecht und vereidigter Buchprifer, CT legal Stein und Part-
ner, Hamburg, wohnhaft in Hamburg **

* Mitglieder des Personalausschusses des Aufsichtsrats
** Mitglieder des Investitionsausschusses des Aufsichtsrats

Die Vergltungen flr den Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2010 betragen insgesamt TEUR 83.

8.2. Corporate Governance

Im Méarz 2011 haben Vorstand und Aufsichtsrat der POLIS Erklarungen zu den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodexes abgegeben. POLIS entspricht 2011 nahezu vollstandig den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodexes. Die aktuelle Entsprechenserklarung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats ist auf der Internetseite der POLIS unter www.polis.de veréffentlicht.

8.3. Bereits verabschiedete und von der EU (ibernommene,
aber noch nicht angewandte IFRS Standards

Die folgenden, bereits verabschiedeten und von der EU ibernommenen, aber zum 31. Dezember 2010 noch
nicht verbindlich anzuwendenden IFRS wurden nicht angewandt. Es ist nicht zu erwarten, dass die Anderungen
eine Auswirkung auf die kiinftigen Konzernabschllisse der POLIS haben werden.

IAS 24 - Related Party Disclosures

Bisher waren Unternehmen, die staatlich kontrolliert oder bedeutend beeinflusst sind, verpflichtet, Informationen
zu allen Geschéftsvorfallen mit Unternehmen, die vom gleichen Staat kontrolliert oder bedeutend beeinflusst
werden, offenzulegen. Durch die Anderung des IAS 24 sind detaillierte Angaben nur noch zu einzelnen wesentli-
chen Transaktionen zu machen.

Die Anderungen sind erstmals auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen.

Anderungen des IAS 32 - Classification of Rights Issues

Mit der Anderung des IAS 32 wird die bilanzielle Behandlung von Bezugsrechten, Optionen oder Optionsschei-
nen geregelt, die anteilsgemaR allen gegenwartigen Eigentlimern derselben Klasse von nicht-derivativen Eigen-
kapitalinstrumenten angeboten werden und die zum Erwerb oder Erhalt einer festen Anzahl von Eigenkapitalin-
strumenten im Austausch gegen fliissige Mittel in jeder Wahrung berechtigen. Die Anderungen sind erstmals auf
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Februar 2010 beginnen.
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IFRIC 19 - Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments

IFRIC 19 erldutert die Anforderungen, wenn ein Unternehmen teilweise oder vollstandig eine finanzielle Verbind-
lichkeit durch Ausgabe von Aktien oder anderen Eigenkapitalinstrumenten tilgt. Die Interpretation stellt klar, dass
die zur Tilgung einer finanziellen Verbindlichkeit an einen Glaubiger ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
Bestandteil des "gezahlten Entgelts" im Sinne von IAS 39.41 sind. IFRIC 19 ist in Geschéftsjahren anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen.

Anderungen des IFRIC 14 - Prepayments of a Minimum Funding Requirement

Die Interpretation IFRIC 14, auf die sich die Erganzung bezieht, enthélt Regelungen fiir die Bilanzierung leis-
tungsorientierter Pensionspléne in Fallen, in denen ein vorhandenes Planvermdgen die Pensionsverpflichtung
Ubersteigt. IFRIC 14 ist in Geschéftsjahren anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen, ver-
pflichtend.

8.4. Aktienbasierte Vergitung

Im Geschaftsjahr 2010 wurden keine aktienbasierten Vergltungen gewahrt. In 2008 wurden 26.000 Bezugsrech-
te mit einem Marktwert von EUR 17.810 eingerdumt. Diese Bezugsrechte sind weiterhin ausstehend, eine Aus-
Ubung ist noch nicht méglich.

Die Kosten aus der Einrdumung von Bezugsrechten in 2008 an Mitarbeiter betragen im Geschaftsjahr 2010
EUR 5.936 (Vj. EUR 5.936).

Beschreibung des Aktienoptionsprogramms:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 4. Juli 2008 wurde der Vorstand der POLIS AG erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats ein Aktienoptionsprogramm fiir die Mitglieder des Vorstands und der Fiihrungsebene zu
implementieren. Im Rahmen dieses Programms sollen Optionen (Bezugsrechte) auf bis zu 130.000 nennwertlose
Stlickaktien gewahrt werden. Ein Bezugsrecht berechtigt zum Kauf einer Stlickaktie.

Die Bezugsrechte sind von der Entwicklung zweier Erfolgsparameter abhangig; beide stehen in unmittelbarem
Zusammenhang mit der Entwicklung der Aktie der Gesellschaft:

a)  absolute Hirde

Die Bezugsrechte der ersten Tranche dirfen nur ausgelbt werden, wenn der Borsenkurs der Aktie der
POLIS Immobilien AG innerhalb des Referenzzeitraums von sechs Wochen vor dem ersten Tag des ers-
ten Ausibungszeitraums € 14,50 Ubersteigt. Es gilt der hdchste gewichtete Schlusskurs der Aktie an flinf
aufeinanderfolgenden Tagen innerhalb des Referenzzeitraums. Fir darauf folgende Tranchen wird eine
Steigerung der kumulierten Performance der Aktie um jeweils 24 Prozentpunkte als Zielwert vorgegeben.

b)  relative Hirde

Zusatzlich dirfen Bezugsrechte nur ausgelibt werden, wenn sich die kumulierte prozentuale Performance
der Aktie der POLIS Immobilien AG im Zeitraum zwischen Zuteilung und Ausiibung des Bezugsrechts um
mehr als flinf Prozentpunkte besser entwickelt als die des Vergleichsindexes DAXsubsector Real Estate
Performance Index der Deutsche Bdrse Group.

Die Aktienoptionen kénnen bis zum Ablauf von fiinf Jahren und mit einer Sperrzeit von drei Jahren nach dem
Einrdumungsdatum ausgetbt werden. Im betreffenden Zeitraum kdnnen die Bezugsrechte wahrend zwei definier-
ter Perioden von 20 Handelstagen pro Geschaftsjahr ganz oder teilweise ausgetibt werden. Die Auslibungszeit-
raume beginnen mit dem sechsten Borsenhandelstag an der Frankfurter Wertpapierbdrse nach dem Tag der
Veroffentlichung des Jahresberichts sowie des Berichts fiir das Halbjahr des Geschaftsjahres der POLIS AG.
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Optionen, die nach dem fiinften Jahrestag des Einrdumungsdatums nicht ausgelibt sind, verfallen entschadi-
gungslos. Ebenfalls verfallen Optionen, die bei Austritt eines Mitarbeiters aus dem Unternehmen noch nicht iber-
tragen wurden.

8.5. Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Durch seine Geschéftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen Finanzrisiken ausgesetzt. Eine umfassende Dar-
stellung des Risikomanagements der POLIS ist im Lagebericht unter dem Punkt ,Risikobericht* enthalten. Zu den
Finanzrisiken gehdren im Wesentlichen das Vermietungsrisiko, das Zinsrisiko, das Ausfallrisiko und das Liquidi-
tatsrisiko. Das Risikomanagement obliegt dem Vorstand der POLIS. Dieser setzt zur Friherkennung der komple-
xen Risikosituation ein umfangreiches, softwaregestiitztes Planungsmodell ein. Der Vorstand wird vom Aufsichts-
rat beraten und Uberwacht.

a) Zinsrisiko

Zinsanderungsrisiken treten durch marktbedingte Schwankungen der Zinssatze auf. Diese wirken sich
auf die Hohe der Zinsaufwendungen aus. Zum 31. Dezember 2010 beliefen sich die variabel verzinsli-
chen Bankverbindlichkeiten der POLIS auf TEUR 147.526, davon wurden TEUR 93.925 durch Zins-
Swaps in festverzinsliche Verbindlichkeiten transformiert und weitere TEUR 5.000 durch Zins-Caps ge-
sichert. Die festverzinslichen Bankverbindlichkeiten betrugen TEUR 7.814. Der Anteil der variabel ver-
zinslichen ungesicherten Bankverbindlichkeiten betrégt somit 35%. Diese Position wird fiir vertretbar
gehalten. POLIS ermittelt anhand einer Cashflow-at-Risk-Analyse, welche Auswirkungen sich auf das
Ergebnis und das Eigenkapital durch Anderungen der Zinssétze ergeben wiirden. Dabei wird der Cash-
flow flir einen Prognosezeitraum von vier Jahren ermittelt, der sich bei einer Parallelverschiebung der
Zinskurve um 100 Basispunkte ergibt. Zum 31. Dezember 2010 lag das Risiko aus einem unterstellten
Anstieg der Zinssatze um 100 Basispunkte bei TEUR 536 p. a. (Vj. TEUR 555). Aus sinkenden Zinsséat-
zen wirden sich entsprechende Erfolgswirkungen ergeben.

b) Ausfall- bzw. Kreditrisiko
Ausfallrisiken bestehen bei den Mietforderungen. Ein zentrales Monitoring aller bestehenden Forderun-

gen wird fur die Friherkennung von Ausfallrisiken eingesetzt. Die folgende Tabelle stellt das maximale
Ausfallrisiko nach Bilanzposition dar:

2010 2009
TEUR TEUR

Finanzielle Vermdgenswerte
Beteiligungen 243 243
Forderungen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4.442 5.097
4.685 5.340

Zum 31. Dezember 2010 standen Forderungen aus noch nicht abgerechneten Betriebskosten von
TEUR 3.253 (Vj. TEUR 3.400) erhaltene Anzahlungen fir Betriebskosten von TEUR 2.997 (V.
TEUR 3.209) gegenliber, wobei die Forderungen aus umlegbaren Betriebskosten weder wertgemindert
noch fallig waren.

Weiterhin hat POLIS umfangreiche Sicherheiten in Form von Mietkautionen (Barkautionen und Biirg-
schaften) erhalten.
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Nachfolgende Ubersicht stellt die Altersstruktur der nicht wertgeminderten Mietforderungen dar:

davon: nicht wertgemindert und fallig seit:

davon:
weder
wertgemin
dert noch  iiber 90 61-90 31-60
Buchwert fallig Tage Tage Tage 0-30 Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2010
Mietforderungen 317 133 19 29 46 90
31.12.2009
Mietforderungen 336 154 87 6 39 49

Alle aufgeflihrten Mietforderungen betreffen gewerbliche Mieter im Inland. Fir die bereits falligen Miet-
forderungen hat POLIS Sicherheiten in Form von Mietkautionen (Barkautionen und Birgschaften) von
TEUR 615, davon TEUR 40 fiir wertberichtigte Forderungen, erhalten.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch (berfalligen Bestands der Mietforderungen deuten zum Bi-
lanzstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommen werden.

Nachfolgende Tabelle zeigt die Analyse der wertberichtigten Vermdgenswerte:

2010 2009
TEUR TEUR
Wertberichtigte Vermdgenswerte
Buchwert einzelwertberichtigter Forderungen 148 193
Hohe der Einzelwertberichtigung -78 -193
Nettobuchwert (nach Wertberichtigungen) 70 0

Liquiditatsrisiko

Zur friihzeitigen Erkennung der Liquiditatssituation setzt der Vorstand neben der Liquiditatsplanung mit
einem mehrjahrigen Planungshorizont auch eine mit einem Planungshorizont von 12 Monaten umfas-
sende monatlich rollierende Liquiditatsplanung ein. Zur Uberwachung der aktuellen Liquiditatssituation
wird ein konzernweites Cash Management eingesetzt.

Nachfolgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember 2010 vertraglich fixierten Zahlungen fiir Tilgungen,
Zinsen und Ruckzahlungen aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten:

Falligkeitsanalyse Gesamt 2011 2012 2013 2014 ab 2015
Bruttoabfliisse
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten 179.573 39.830 7177 38.838 22.066 71.662
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen " 4.656 4.656 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 539 539 0 0 0 0
Kreditzusagen -16.479 -16.479 0 0 0 0
Gesamt 168.289 28.546 7177 38.838 22.066 71.662

Die Kreditzusagen betreffen ausschliefllich noch nicht in Anspruch genommene Kredite, die lberwie-
gend bis Ende 2011 in Anspruch genommen werden kénnen. Die Inanspruchnahme eines Teilbetrags
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von EUR 6,8 Mio hangt von der Erreichung eines Vermietungsstands von 70% beim Quartier Blichsen-
strale ab.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, die 2011 fallig werden, sind Darlehen von
TEUR 32.485 enthalten, die verlangert und aufgrund des geringen Loan-to-Values um rd. EUR 4 Mio
erhoht werden sollen. Zur Finanzierung der geplanten Investitionen in 2010 von rd. EUR 10 Mio stehen
Bankguthaben sowie der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit zur Verfligung.

Die Kredite weisen (bliche Covenants auf: Debt Service Coverage Ratios von 110 Prozent und 120
Prozent und Loan-to-Value-Ratios von 65 Prozent und 70 Prozent auf Einzelobjektebene und 70 Pro-
zent und 80 Prozent auf Portfolioebene. In einem Portfolio sind Gebaude voriibergehend von moderni-
sierungsbedingtem Leerstand betroffen, so dass im Einvernehmen mit der finanzierenden Bank die
Feststellung der Debt Service Coverage Ratio (DSCR) bis zum 30. Juni 2011 ausgesetzt wurde. Fir
2011 ergibt sich daraus jedoch keine Falligkeit.

Uber Laufzeit von derivativen Finanzinstrumenten informiert die Tabelle unter Punkt 3.10.

Falligkeitsanalyse zum 31. Dezember 2009

Félligkeitsanalyse Gesamt 2010 2011 2012 2013 ab 2014
Bruttoabfliisse
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 156.450 17.342 37.157 5.920 33.243 62.788
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.299 3.299 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 919 919 0 0 0 0
Kreditzusagen -17.207 -17.207 0 0 0 0
Gesamt 143.461 4.353 37.157 5.920 33.243 62.788

8.6. Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Die fir Dienstleistungen des Abschlussprifers KPMG in den Geschéftsjahren 2010 und 2009 angefallenen Hono-
rare betrugen:

2010 2009
TEUR TEUR
Priifungshonorare 124 139
Summe 124 139
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8.7.  Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Wirkung zum 1. Januar 2011 hat POLIS die Objekte Kramergasse, Konneritzstralle und Palaisplatz in Dres-
den erworben. Fir ein weiteres Objekt wurde ein Kaufvertrag abgeschlossen, der nach Eintritt einer aufschieben-
den Bedingung im Jahr 2011 wirksam werden soll. Die Kaufpreise sind vollstandig geflossen und werden als
geleistete Anzahlungen auf Anlageimmobilien ausgewiesen (siehe Abschnitt 1).

Der Finanzvorstand, Dr. Matthias von Bodecker, ist nach elf Jahren im Unternehmen zum 31. Januar 2011 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschieden. Der Aufsichtsrat hat Ridiger Freiherr von Maltzahn mit Wirkung
zum 1. Februar 2011 zum Vorstand bestellt.

Berlin, den 3. Marz 2011

POLIS Immobilien AG
Der Vorstand

Dr. Alan Cadmus Rudiger Freiherr von Maltzahn
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POLIS Immobilien AG
Konzemlagebericht fir das Geschaftsjahr 2010

Geschaft und Rahmenbedingungen

Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

Geschaftsmodell der POLIS Immobilien AG

Die POLIS Immobilien AG, 1998 in Berlin gegriindet, erwirbt Biroimmobilien flir den eigenen Anlagebestand. Durch das
aktive Management der eigenen Immobilien, deren Umbau, Modemnisierung, Erweiterung, Vermietung und andere Maf-
nahmen erzielen wir laufend Wertsteigerungen, die wir vereinzelt durch Verkdufe im Rahmen unserer moderaten Buy-
and-Sell-Strategie realisieren. Wir konzentrieren uns ausschlieBlich auf Blroimmobilien in guten innerstadtischen Lagen
an den wichtigsten deutschen Blrostandorten und investieren in Objekte mit konkretem Wertsteigerungspotenzial oder
mit sicherem Cashflow. Die starke Fokussierung auf den deutschen Markt, auf wenige Stadte, zentrale Lagen und haufig
auf Baujahre von 1950-1970 fiihrt zu einer hohen Spezialisierung, welche die Effizienz unserer Arbeit erhdht und exzel-
lente Ergebnisse in der Planung und Durchfiihrung von Projekten erméglicht. Unser eigenes Asset- und Property-
Management-Team verwaltet den Immobilienbestand in kaufménnischer und technischer Hinsicht und tbernimmt alle
wesentlichen operativen Aufgaben wie Akquisition und Verkauf, Entwicklung, Vermietung, Verwaltung und Rechnungs-

wesen.

Konzermnstruktur und Leitung

Die POLIS Immobilien AG fungiert als operative Holding und wird durch zwei Vorstande gefihrt. Der Sprecher des
Vorstands verantwortet die Bereiche Strategie, Portfolio- und Asset-Management, Personal, Recht und Steuern und
der Finanzvorstand die Bereiche Finanzen, Organisation und IT. Unsere Mitarbeiter sind bei der Holding beschéftigt,
wahrend die Immobilien Uber Objektgesellschaften (im Wesentlichen »GmbH & Co. KGs«) gehalten werden. Sitz der

POLIS und aller Objektgesellschaften ist Berlin. Es existieren keine Niederlassungen.
Wirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfeldes
e Anstieg des Bruttoinlandproduktes 2010 um 3,6 %
e Positive Entwicklung am Arbeitsmarkt mit guten Perspektiven

o Inflationsrate stieg im Verlauf des Jahres moderat auf 1,1 %
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e Zinsen stiegen im kurzfristigen Bereich von 0,7 % auf 1,0 % und fallen von 2,8 % auf 2,5 % im 5-Jahres-

Bereich
3-Monats 5 Jahre (Sw ap- 10 Jahre
BIP Wachstum Inflation EURIBOR Satz) (Sw ap-Satz)
2010 3,60% 1,10% 1,01% 2,47% 3,29%
2009 -5,00% 0,40% 0,70% 2,79% 3,59%
2008 1,30% 2,60% 2,93% 3,28% 3,80%
2007 2,50% 2,30% 4,68% 4,55% 4,71%
2006 2,90% 1,60% 3,73% 4.12% 4,19%
2005 0,80% 1,50% 2,49% 3,20% 3,44%
2004 1,10% 1,70% 2,16% 3,15% 3,74%

Nach der tiefen Rezession in 2009 hat sich die Weltwirtschaft in 2010 unerwartet schnell erholt. Grund hierflir waren die
expansiven geld- und fiskalpolitischen MaBnahmen einiger Lander sowie der anziehende Welthandel. Die im Frihjahr
2010 einsetzende konjunkturelle Erholung der deutschen Wirtschaft entwickelte sich im Verlauf des Jahres sehr dyna-
misch. Der durch das Wiedererstarken des Auflenhandels ausgeldste Aufschwung strahlte auch auf die Binnenwirt-
schaft aus. Zunehmend wurde die deutsche Konjunktur durch die Binnennachfrage gestiitzt. Zum Jahresende 2010

verlor die Expansion etwas an Schwung.

Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Die Blromérkte haben sich durch die glnstigen 6konomischen Rahmenbedingungen im Laufe des Jahres deutlich
erholt. Die Nachfrage nach Buroflachen entwickelte sich im Verlauf des Jahres 2010 sehr dynamisch. Halt diese Ent-
wicklung an, wird sich die Situation am Vermietungs- und Investmentmarkt weiter verbessem. Das geringe Angebot
und die hohe Nachfrage nach Core-Objekten werden die Investmenttatigkeit zunehmend in Richtung Value Added und

Chancen orientiert lenken, verbunden mit dem weiterhin bestehenden Refinanzierungsrisiko.

Entwicklung des Investmentmarktes fiir Biiroimmobilien in Deutschland

Transaktionsvolumen stark gestiegen

Das Transaktionsvolumen im Gewerbeimmobiliensektor ist nach Maklerberichten von rd. 10 Mrd. EUR auf rd. 19 Mrd.
EUR in 2010 gestiegen. Im Vergleich dazu wurden im Jahr 2008 fiir rd. 20 Mrd. EUR Gewerbeimmobilien gehandelt.
Besonders grovolumige Investments haben wieder zugenommen. Erwartungsgemaf haben institutionelle Investoren

wie Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen ihren Immobilienanteil erhoht.

Entwicklung des Mietmarktes fiir Biiroimmobilien in Deutschland

Flachenumsatz stabilisiert

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2010 hat sich deutlich positiv auf den Vermietungsmarkt fiir Bliroimmobilien in
Deutschland ausgewirkt. Die Flachenumsétze in den sieben groten Immobilienstandorten stiegen um 22 % von 2,3

Mio m? auf 2,8 Mio m? Dabei war der Anstieg mit rd. 11 % in Mlinchen am geringsten und in Diisseldorf mit 58 % am
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hdchsten.
Stabile Entwicklung der Mieten bei standortspezifischen Unterschieden

Der Anstieg der Flachenumsatze hat sich bereits in Disseldorf, Berlin, Frankfurt und Kéln auf die Spitzenmieten ausge-
wirkt. In Frankfurt stieg die Spitzenmiete um 10 % und an den restlichen Standorten um 1% bis 4 %. In Mlnchen ist die
Spitzenmiete konstant geblieben. Zuriickgegangen sind die Spitzenmieten in Hamburg und Stuttgart um 2% bis 3 %.
Insgesamt zeigte sich damit eine stabile Entwicklung der Mietpreise auf dem deutschen Biiroimmobilienmarkt. Grund-
satzlich verstarkt sich aus unserer Sicht der Trend zu einer starken Differenzierung zwischen modernen Flachen in guten

Lagen und alteren Bestandsflachen, die kaum nachgefragt werden.

Leichter Anstieg des Blirofléchenleerstandes

Im Jahr 2010 ist die Leerstandsquote mit Ausnahme von Berlin und Kdln an allen Standorten leicht gestiegen. Dies
diirfte auf die Erhdhung des Flachenbestandes durch Neubautatigkeit in den sieben Biirostandorten zuriickgefiihrt wer-
den. Im Durchschnitt der sieben groRen Standorte betrug sie 9,8 % nach 9,2 % im Vorjahr. Insgesamt standen an diesen
Standorten rd. 8,1 Mio m? leer (Quelle: gif e.V. Bliromarkterhebung 2010).

Die nachstehende Tabelle zeigt die Daten der vergangenen drei Jahre:

Leerstand|Flachenumsatz

in Tausend m* in %%
Standorte 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Berlin 1450 | 465 1500 | 428 1500 | 465 8,1 8.4 83
Hamburg B30 | 485 1080 | 360 1280 | 480 8D 82 Y
Diisseldarf B26 | 356 780 | 185 820 | 337 8,3 10,4 11,1
Frankfurt 1580 | 510 1620 | 350 1752 | 364 13,6 14,3 147
Stuttgart 450 | 180 453 | 138 430 | 124 B2 8,1 B5
Miinchen OEQD | 474 1020 | 308 1178 | 371 7.2 77 BE
Kaln BO0 | 300 BEE | 230 BI5 | 218 B3 8.0 B4

GQuelle: gi-/ahresendabgieich - BElromdérkte Deutschiand 2010

Unternehmenssteuerung, Ziele und Strategie

Ziele des Unternehmens

Ziel von POLIS ist die dauerhafte Steigerung des Unternehmenswertes. Aus der aktiven Bewirtschaftung und der lau-
fenden Entwicklung eines qualitativ hochwertigen, innerstadtischen Biroimmobilienportfolios soll eine stabile und attrak-
tive Gesamtrendite erwirtschaftet werden, die sich in eine Dividendenrendite und einen Anstieg des Nettovermdgens-

wertes (Net Asset Value — NAV) aufteilen soll.

Die Einhaltung eines ausgewogenen Rendite-Risiko-Profils soll durch die Portfoliostruktur und einen moderaten

Fremdkapitalanteil sichergestellt werden.
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Strategie des Unternehmens

Seit ihrer Griindung hat sich die POLIS AG an den Anforderungen des Kapitalmarktes orientiert. Die langfristige Schaffung

von Werten mit hoher Transparenz wurde immer als Leitmotiv der Unternehmensfiihrung verstanden. POLIS ist mehrfach

als transparente Immobilien-AG ausgezeichnet worden, zuletzt in dem Transparenz-Index der DVFA fir deutsche

Immobilienaktiengesellschaften. Dies bestatigt unser Selbstverstandnis, detailliert iiber unser Immobilienportfolio zu

informieren. Wesentliche Einzelangaben zu jedem Gebaude und dessen Bewertung werden im Internet (www.polis.de)

und in der Portfoliotibersicht im Geschaftsbericht veroffentlicht.

Unsere fokussierte Strategie haben wir von Beginn an eingehalten:

Fokussierung. Wir konzentrieren uns auf Biiroimmobilien in innerstadtischen Lagen an den 20 bedeutendsten
deutschen Birostandorten. Dabei richten wir uns u. a. nach dem »Stadte-Ranking« des Research-Unternehmens
BulwienGesa AG.

»Core« bis »Value Added«: Wir kaufen sowohl gut vermietete Objekte mit moderner Ausstattung und allenfalls
geringfiigigem Optimierungspotenzial, die einen gesicherten Cashflow erwirtschaften (»Core«), als auch Immobilien
mit Leerstand oder Modemisierungsbedarf, die ein konkretes Wertsteigerungspotenzial aufweisen (»Value Ad-
ded«). Der Anteil der »Core«-Objekte als Basis fiir einen laufenden und stabilen Cashflow soll dabei rd. 75 %

betragen.

Ausgewogenes Rendlite-Risiko-Profil: Durch eine laufende Evaluierung und Steuerung der Portfoliozusammenset-
zung zwischen »Core« und »Value Added« und einer Limitierung des Fremdkapitalanteils auf nicht mehr als 60 %

der Marktwerte soll die Einhaltung eines ausgewogenen Rendite-Risiko-Profils sichergestellt werden.

Sicherung der Mietertrdge durch eine »Multi-Tenant-Strategie«: Unser Geschaftsmodell ist in erster Linie auf Biiro-
immobilien mit mehreren Mietern ausgerichtet. Dadurch wird das Risiko von Mietausfallen und des Auslaufens ein-

zelner Mietvertrage sowie die Abhangigkeit von der Entwicklung bestimmter Branchen erheblich verringert.
Fungible Objektgréen: Wir investieren in Immobilien mit Marktwerten von etwa 5 bis 25 Mio EUR.
Moderates »Buy-and-Sell-Konzept«: Erzielte Wertschopfung soll durch einzelne Verkaufe realisiert werden.

Aktives Asset-Management und Mieterorientierung. Konsequentes Verfolgen von Werterhéhungsstrategien und

Ausrichtung aller Prozesse an den Wiinschen der Mieter geh6ren zu den Grundprinzipien unserer Tatigkeit.

Kapitalmarktorientierung: Transparente Darstellung unseres Geschéftsmodells und der Immobiliendaten und die

Orientierung an den EPRA-Standards sind fiir uns selbstverstandlich und die Basis guter Investor Relations.

Nachhaltigkeit: Das Ziel, Umwelt schonend, Ressourcen sparend und wirtschaftlich Raume zu schaffen, die die
Gesundheit und die Leistungsfahigkeit unserer Mieter und ihrer Mitarbeiter sichern, ist fiir uns Verpflichtung. Wir

versuchen, dkologische Optimierungen bei allen (Bau-)Malnahmen und (Beschaffungs-)Prozessen zu erreichen.

Mittelfristiger Ausbau des Immobilienportfolios: Wir planen, unseren Bestand an Biiroimmobilien unter Beibehaltung
der bisherigen Fokussierungen und hohen Qualitatsanforderungen weiter auszubauen. Dadurch lassen sich Ska-

leneffekte erzielen, die zu einer Steigerung der Profitabilitat beitragen.
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- Erreichen des Status als REIT-AG: POLIS erfilllt fast alle Anforderungen des deutschen REIT-Gesetzes und kdnnte
zeitnah den REIT-Status annehmen. Allerdings enthélt das REIT-Gesetz gravierende Risiken und Nachteile fiir
REITs und ihre Aktionére, insbesondere wegen der fehlenden Absicherung des REIT-Status bei MaRnahmen Drit-
ter und bei der Gewerbesteuer. Vorstand und Aufsichtsrat werden Uber die Annahme des REIT-Status im Interesse

des Unternehmens und seiner Aktionére entscheiden, sobald die Defizite des REIT-Gesetzes beseitigt sind.

Qualifizierte Mitarbeiter

Unsere Unternehmensziele kénnen wir nur mit qualifizierten und motivierten Mitarbeitern erreichen. Flache Hierarchien
und offene Kommunikation schaffen die Voraussetzungen fiir Eigeninitiative, Vertrauen und Leistung. Wir beschatftigen
24 Mitarbeiter mit abgeschlossenem Hochschulstudium oder mit einer anderen qualifizierten Berufsausbildung. Ein
hoher Anteil der Mitarbeiter hat variable Verglitungsbestandteile, deren Hoéhe am Unternehmenserfolg und dem per-

sonlichen Beitrag hierzu gemessen wird. Drei Auszubildende werden zu Immobilienkauffrauen ausgebildet.

Wesentliche wirtschaftliche Einflussfaktoren

Entwicklung des Marktes fiir Gewerbeimmobilien in Deutschland

Wir erzielen Ertrage aus Mieteinnahmen und aus Verkaufen von Immobilien. Daneben haben die Ergebnisse der Neu-
bewertung des Immobilienbestands einen hohen Einfluss auf unser Jahresergebnis. Die Konditionen von Neu- und
Anschlussvermietungen, von An- und Verkaufen und die Entwicklung der Marktwerte werden malgeblich von der
Entwicklung des deutschen Blroimmobilienmarktes gepragt. Dieser wird von makro6konomischen Faktoren, insbe-
sondere dem Wirtschaftswachstum, dem Zinsniveau, der Erwartung der Unternehmen Gber ihre kiinftige Entwicklung,
dem Angebot von und der Nachfrage nach Bliroimmobilien sowie der Attraktivitat des Standortes Deutschland und den

gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen beeinflusst.

Das Ergebnis von POLIS ist ferner abhangig von der Marktentwicklung an den Standorten unserer Immobilien, die
individuellen, regionalen Faktoren ausgesetzt sind, wie beispielsweise der demographischen Entwicklung, der regiona-
len Wirtschaftsentwicklung, der Entwicklung des Dienstleistungssektors, dem Angebot an Buroflachen oder dem Zu-

oder Wegzug von Unternehmen.

Entwicklung der Mieteinnahmen

Durch das allgemeine Mietpreisniveau von Blroimmobilien in Deutschland oder aus objekt- oder lagespezifischen
Griinden kdnnen bei Anschlussvermietungen verénderte Preise pro m? erzielt werden. Generell gilt, dass eine anstei-
gende Leerstandsquote in einem Markt zu reduzierten Mieterlosen fuhrt und umgekehrt. Da viele Mietvertrage eine
Klausel zur Anpassung der Miete an die Inflationsentwicklung vorsehen, hat auch die Inflationsrate Einfluss auf die

Mieterlose.
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Finanzierungsaufwand und Zinsniveau

Wir finanzieren den Erwerb von Immobilien typischerweise unter Einsatz eines Fremdfinanzierungsanteils von 60 %
des Immobilienwertes durch Bankdarlehen. Die Bankdarlehen werden in vertretbarem Umfang variabel gehalten, um
von niedrigen kurzfristigen Zinsen zu profitieren. Fir die variabel verzinslichen Bankverbindlichkeiten werden teilweise
Zinssicherungsgeschafte abgeschlossen. Die Ertragskraft der POLIS wird daher von der Entwicklung des allgemeinen

Zinsniveaus erheblich beeinflusst.

Wetthewerbsposition

Marktumfeld

Von den Biromietfldchen in Deutschland befinden sich laut einer Studie der BulwienGesa AG 60 % an den 20 bedeu-
tendsten Brostandorten, auf die sich POLIS konzentriert. Die Eigentlimerstruktur ist stark fragmentiert. Nur ein geringer
Anteil der Buroflachen in Deutschland befindet sich im Eigentum bdrsennotierter Immobiliengesellschaften oder Fonds-
gesellschaften, ein im internationalen Vergleich verhaltnismaRig hoher Anteil weiterhin im Besitz von Unternehmen oder
privaten Investoren. Der Markt fiir die Akquisition und Verwaltung von Biiroimmobilien bleibt grof und fiir spezialisierte

Immobiliengesellschaften weiter ausbaufahig.

POLIS-Positionierung

In diesem Marktumfeld verstehen wir uns als Spezialist fiir die Modemisierung und das aktive Management von Biiro-
immobilien in einem sehr auf ihre Lage, ObjektgroRe und Flachenqualitat fokussierten Segment. Unsere Immobilien
befinden sich oft in sehr guten Biirolagen, bewegen sich haufig zwischen den fiir Privatinvestoren und institutionellen
Investoren interessanten Grofienordnungen und bieten eine hohe Flachenqualitt zu einem moderaten Mietpreis. Mit

diesem Konzept hat POLIS ein Alleinstellungsmerkmal unter den bdrsennotierten deutschen Immobilienunternehmen.
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Uberblick iiber den Geschéftsverlauf

Die wesentlichen Ereignisse des vergangenen Geschaftsjahres kdnnen wie folgt zusammengefasst werden:

>

Mit einem Konzernergebnis vor Steuern von 1.956 TEUR hat sich die Ertragslage gegentiber dem Vorjahr
deutlich verbessert (Vorjahr: -6.826 TEUR).

Mit dem besten Vermietungsergebnis der Unternehmensgeschichte von 21.200 m? Mietflache (Neuvermie-
tungen) konnten wir von der steigenden Nachfrage nach gut ausgestatteten Biroflachen profitieren. Die Ver-
mietungsquote stieg auf rd. 73 % und wird mit den bereits abgeschlossenen in 2011 beginnenden Mietvertra-

gen auf 79 % steigen.

Im Geschaftsjahr 2010 wurden 18 Mio EUR in die Anlageimmobilien investiert. Vier Modernisierungsobjekte,
Konrad-Adenauer-Ufer 41-45, Koin, KasernenstraRe 1, Disseldorf, BlichsenstraRe 26 und Blichsenstrafie

28, Stuttgart, wurden im Grundausbau fertig gestellt und bereits zu grolen Teilen vermietet.

Um die Portfoliostruktur zu optimieren und Kosten einzusparen, haben wir in 2010 vier Objekte veraufert und
die Zahl unserer Standorte um drei verringert. Insgesamt wurden die Bewertungen der Objekte im Vorjahr

bestatigt, so dass sich keine Ergebnisauswirkung ergab.

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2011 wurden drei Objekte in der Dresdner Innenstadt erworben,
dadurch wird das Portfolio auf fast 304 Mio EUR anwachsen. Ein viertes Objekt soll in 2011 Gbernommen

werden.

Wegen des modernisierungsbedingten Leerstandes und des konjunkturell bedingt schwachen Vermietungs-
ergebnisses 2009 sanken die Mietertrdge um 6 % auf 13.053 TEUR und das laufende Ergebnis aus der Im-
mobilienbewirtschaftung um 17 % auf 9.578 TEUR. Dadurch ergab sich auch ein Absinken der Kennziffer
Funds from Operations (FFO) " um 47 % auf 1.988 TEUR.

Die Strategie der Wertschépfung durch Modermnisierung und die verbesserte Marktverfassung haben wieder

zu einem insgesamt positiven Bewertungsergebnis von 776 TEUR gefiihrt.

Das Absinken des Markizinses fiihrte zu einem Bewertungsverlust bei Zinssicherungsinstrumenten von 800
TEUR. Dafiir sanken die Zinsaufwendungen ermneut auf nunmehr 4.724 TEUR. Der durchschnittliche gewich-

tete Zinssatz der Fremdfinanzierung sank von 3,8 % auf 3,4 %.

1) Funds from Operations = EBIT +/- Ergebnis aus der Neubewertung von Immobilien +/- Ergebnis aus dem Verkauf von Immobilien +/-
Finanzergebnis (exkl. Bewertungsergebnis Finanzderivate) + Beteiligungsergebnis - Gezahlte Steuern
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Entwicklung des Immobiliengeschéfts

Portfoliooptimierung

Im Geschéftsjahr 2010 haben wir unser Portfolio plangemal durch einzelne VerauRerungen optimiert. Im Rahmen
dieser Optimierung haben wir vier Objekte verkauft. Das Biiro- und Geschaftshaus Friedrichsring 46 in Mannheim
wurde im 2. Quartal veraufert, die Biro- und Geschéaftshduser Konigsplatz 57 in Kassel und Viehofer Strale 31 in
Essen im 3. Quartal sowie das BUro- und Geschéftshaus Steinstrale 11 in Disseldorf im 4. Quartal. Mit dem Verkauf
der Objekte in Mannheim, Kassel und Essen konnten wir uns aus Standorten zuriickziehen, die nicht zu den

Kernstandorten der POLIS gehdren.

Modernisierungen

e KoIn, Konrad-Adenauer-Ufer; Zur Halfte vermietet, Mietflachen iibergeben

Nach Fertigstellung der Modernisierung konnten drei Etagen an die IMCD Deutschland vermietet sowie zwei weitere
Mietvertrage abgeschlossen werden, so dass das Konrad-Adenauer-Ufer zu 50 % vermietet ist. Die Mietflachen wur-
den an ihre Nutzer (ibergeben. Die Vermietungserfolge zeigen die gute Wettbewerbsposition des nachhaltig sanierten
Gebaudes mit effizienten Flachengrundrissen und hochwertigem Ausstattungsstandard. Das Gebaude hat ein Vorzerti-
fikat der DGNB fiir nachhaltiges Bauen in Silber erhalten. Feri hat die Investitionen in das Objekt mit einem Bewer-

tungsgewinn von TEUR 742 bestatigt.
o Stuttgart, Quartier BlichsenstralRe: GroRvermietung gelungen, Grundausbau fertig gestellt

Die Objekte im Quartier Blichsenstrae wurden im vergangenen Jahr erheblich aufgewertet. Die Buroflachen der Revi-

talisierungsobjekte BiichsenstralRe 26 und 28 sind bis zum Grundausbau fertig gestellt.

Auch bei diesem Objekt legen wir auf Nachhaltigkeit besonderen Wert. Das Gebdude Biichsenstralie 26 hat ebenfalls
das Vorzertifikat der DGNB fur nachhaltiges Bauen in Silber erhalten. Das Quartier liegt in einem stadtebaulichen Sa-
nierungsgebiet, was zu einer deutlichen Aufwertung des Umfeldes beitragen wird. Insbesondere wird die fir 2011

geplante Verlangerung der Fugangerzone entlang unserer Gebaude den Standort beleben.

Fir das Staffelgeschoss der BlichsenstralRe 26 konnte bereits ein Mietvertrag abgeschlossen werden. Die Biroflache
soll nach der Fertigstellung des Mieterausbaus im Juni 2011 (ibergeben werden. In den Erdgeschossflachen konnten
das geplante Gastronomiekonzept in Kombination mit dem Renitenztheater erfolgreich umgesetzt und alle Mietflachen
rechtzeitig zur Eréffnung des Theaters am 2. Oktober 2010 an die Mieter Ubergeben werden. Wesentliche Vermie-
tungsaufgaben stehen noch in den Biiroetagen der Blichsenstralie 26 und 28 an. Wir fiihren derzeit Gesprache mit

einer Reihe von Mietinteressenten.

Mit dem Liegenschaftsamt der Stadt Stuttgart haben wir einen bonitatsstarken Mieter fir eine Biromietflache von ca. 4
000 m? gewonnen. Der tiberwiegende Teil der Mietflachen wurde bereits an den Mieter Ubergeben. Nach vollstandiger

Ubergabe sind die Gebaude HeustraRe 1, KienestraRe 33 und Hospitalstrale 8 wieder voll vermietet.
Durch einen Wertzuwachs von TEUR 508 wurde die Investition in das Quartier von Feri bestatigt.

o Dusseldorf, Kasernenstralie: Neupositionierung des Geb&udes erfolgreich abgeschlossen
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Die umfassende Sanierung des Gebaudes Kasernenstralte 1 ist weitgehend abgeschlossen worden. Mit der Sanie-
rung konnten die Chancen genutzt werden, welche die splirbare Verbesserung des Standortes an zwei Fulgéngerzo-
nen am Eingang der Dusseldorfer Altstadt erdffnet hat. Aus diesem Grund wurde der Einzelhandelsbereich vom Erd-
geschoss in das 1. OG ausgeweitet. Alle Ladenflachen sind vermietet. Dabei konnten bekannte traditionelle Diisseldor-
fer Einzelhandler im Haus gehalten und attraktive neue Mieter gewonnen werden. Die Fassade und die Fenster wur-
den komplett erneuert. Mit der eleganten Natursteinfassade und dem neuen Einzelhandelssockel ist das Gebaude
hochwertig neu positioniert und bildet einen Anziehungspunkt in der Kasernenstrae. Wir sehen den wirtschaftlichen

Erfolg der Investitionen durch den von Feri ermittelten hohen Bewertungsgewinn von TEUR 1.265 bestatigt.
e Hamburg, Domstrale: Modernisierungsplanung abgeschlossen

Das urspriinglich verfolgte Konzept, die freien Flachen in der Domstrae 10 mit moderatem Aufwand zu vermieten, hat
sich als nicht umsetzbar herausgestellt. Als wirtschaftlichste Alternative stellt sich derzeit die durchgreifende Moderni-
sierung des Objekts dar. Die Modemisierungsplanung ist fertig gestellt und behdrdlich genehmigt. Der Bereich zwi-
schen Rathausmarkt und dem Zugang zur Speicherstadt und Hafencity hat sich sehr positiv entwickelt. Damit haben
sich die wirtschaftlichen Voraussetzungen fiir die Durchfiihrung dieses Modemisierungsprojektes deutlich verbessert.
Der Zeitpunkt der Modemisierung bzw. das Verfolgen méglicher Handlungsalternativen werden derzeit vom Vorstand

und vom Investitionsausschuss des Aufsichtsrats gepriift.

Aufgrund der geanderten Markteinschatzung und unter Zugrundelegung des Konzepts einer durchgreifenden Moderni-

sierung ergibt sich zum 31. Dezember 2010 ein um TEUR 2.016 verringerter Objektwert.
Vermietungsleistung im Jahr 2010 gegentiber 2009 mehr als verdoppelt, Vermietungsgrad deutlich erhoht

Durch die verbesserte konjunkturelle Situation und den Fortschritt bei den Modernisierungsprojekten ist es uns gelun-
gen, die Vermietungsleistung gegeniber dem Vorjahr von 10.200 m? auf 21.200 m? zu verdoppeln. Der Vermietungs-
stand im Portfolio zum 31. Dezember 2010 hat sich bereits von 69 % auf 73 % erhdht und wird bei sonst unveranderten
Mietverhaltnissen nach der Ubergabe aller in 2010 neu vermieteten Fléchen auf 79 % steigen. Da jetzt alle Mietflachen
in den Modemisierungsobjekten mit Ausnahme der Domstrale in Hamburg, im Grundausbau fertig gestellt sind und
damit zur sofortigen Vermietung zur Verfligung stehen, rechnen wir mit zligigen Fortschritten bei der Vermietung der
Leerstandsflachen. Bei den Immobilien, die seit dem 1. Januar 2009 durchgehend im Bestand sind (»like-for-like«), und
ohne Bericksichtigung der Revitalisierungsobjekte ist der Vermietungsgrad von 68 % zum 31. Dezember 2009 auf

76 % zum 31. Dezember 2010 gestiegen.
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Bis zum 31.Dezember 2010 ist es uns gelungen, rd. 24.650 m? mit einem (ber die Laufzeiten vertraglich gesicherten

Mietvertragsvolumen von rd. 23.400 TEUR, mit einer durchschnittlichen gewichteten Laufzeit von 6,6 Jahren und mit

einer effektiven Miete von 12,14 EUR pro m? neu zu vermieten oder bestehende Mietvertrage zu verlangem. Der grof-

te Vermietungsabschluss des Jahres gelang im Quartier BiichsenstralRe in Stuttgart, fiir das mit dem Liegenschaftsamt

Stuttgart ein Mietvertrag Uber rd. 4 000 m? Biroflache abgeschlossen wurde. Die durchschnittliche Restlaufzeit aller
bestehenden Mietvertrage betragt 2,9 Jahre. Die durchschnittliche Miete im Portfolio betragt derzeit rd. 11,80 EUR pro

m? (iber alle Nutzungsarten (BUro, Einzelhandel, Wohnungen, Archiv).

Vermietungs- Vermietungs-

Mietflache zum| Mietflache zum grad per grad per

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010

m? m? % %

Berlin* 16.000 16.300 86% 91%
Dortmund 2.900 2.900| 59% 99%
Dusseldorf** 19.300 20.200 73% 81%
Duisburg 1.600 1.700 65% 80%
Frankfurt am Main 3.500 3.500 100% 100%
Hamburg 16.900 16.900| 55% 44%
Hannover 6.200 6.200 94% 100%
Kassel 2.200 Verkauf 96% Verkauf
Koéin 32.100 33.300 65% 77%
Mainz 4.700 5.500 91% 95%
Mannheim 1.600 Verkauf 96% Verkauf
Munchen 3.200 3.400 84% 84%
Stuttgart 23.200 24.200 46% 46%
133.400 134.100 69% 73%

*inkl.selbst genutzter Bliroetage

** exkl. SteinstraBe 11, Verkauf Dezember 2010 (like-for-like)
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Mietertrége im Uberblick

Gegliedert nach Objekten an den A-Standorten entwickelten sich die Mieteinnahmen seit 2007 wie folgt:

TEUR 2007 2008 2009 2010
Luisenstralle 46 560 588 594 639
Potsdamer StralRe 58 778 856 802 764
Rankestralle 5/6 437 729 803

Berlin 1.338 1.881 2.125 2.206
Berliner Allee 42 28 237 286 304
Berliner Allee 44 549 553 138 113
Berliner Allee 48 284 308 255 319
Immermannstrafte 11 16 170 207 214
Kasernenstr. 1 699 776 696 521
Steinstr. 27 532 523 526 573

Diisseldorf 2.108 2.567 2.108 2.044
Gutleutstr. 26 972 750 750 762

Frankfurt a. M. 972 750 750 762
Domstr. 10/Schauenburger Str. 15 + 21 227 305 140 24
Ludwig-Erhard-Str. 14 443 562 770 775
Bugenhagenstralle 5 195 224 229
SteinstralRe 12-14 47 366 186

Hamburg 670 1.109 1.500 1.214
Ebertplatz 1 246 487 482 458
Gustav-Heinemann-Ufer 54 145 620 444 676
Hansaring 20 38 227 305 312
Konrad-Adenauer-Ufer 41-45 0 0 0 46
Neumarkt 49

488 481 459
WeyerstralRe 79-83 478 872 917

Kolin 429 2.300 2.583 2.868
LessingstralBe 14 10 459 461 495

Miinchen 10 459 461 495
Boblinger Str. 8 36 241 245 242
Tubinger Str. 31 + 33 555 555 561 568
Quartier Blichsenstralte 951 1.899 1.290 533

Stuttgart 1.542 2.695 2.095 1.343

Summe "A-Stadte" 7.069 11.761 11.621 10.933

Sonstige Objekte 870 1.860 1.810 1.540

2007-2010 verauRerte Objekte 1.849 1.372 472 580

Summe 9.788 14.993 13.904 13.053
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In Berlin sind alle Blro- und Ladenflachen erfolgreich vermietet worden.

In DUsseldorf sind in der Berliner Allee 44 bauliche MalRnahmen zur Unterstltzung der Vermarktungsfahigkeit ergrif-
fen worden. Mittlerweile konnte eine weitere Etage vermietet werden, mit dem Abschluss eines weiteren Mietvertra-
ges rechnen wir im 1. Quartal 2011. In der Steinstrale 27 wurde das Treppenhaus modernisiert und der Eingangs-

bereich optimiert, so dass sich das Gebaude deutlich besser prasentiert.

Im Gustav-Heinemann-Ufer in Kdln sind weitere Vermietungserfolge durch Expansion von Bestandsmietern erzielt
worden, die Modernisierung des Staffelgeschosses mit Rheinblick wird im Jahr 2011 umgesetzt. In dem Objekt
Neumarkt 49 in Kdln wurde eine Einzelfliche vom Erdgeschoss in das Untergeschoss erweitert und damit die
hochwertige Mietflache deutlich vergroRert. Eine modernisierte Blroetage wurde an den Hauptmieter Debeka Uber-

geben. Die Biroetage im Staffelgeschoss wird zur Vermietung angeboten.

Durch eine Flachenerweiterung des Hauptmieters sind alle Buroflachen in der Ludwig-Erhard-Stralle in Hamburg
vermietet. Nach der Neupositionierung des Kontorhauses Bugenhagenstrafle ist eine Etage im modernen Loftstil

vermietet worden. In der Steinstrale ist die Vermietung aller Fldchen an ein Brocenter erfolgt.

Das Gebaude Landschaftstralie 8 in Hannover ist vollstandig an Ernst & Young vermietet. Der Mietvertrag wurde im

vergangenen Jahr um weitere flinf Jahre prolongiert.
Erwerb von drei Anlageobjekten in Dresden und geplante Ubernahme eines vierten Objektes:

Mit dem Erwerb von drei Blirogebduden 2 in Dresden zum 1. Januar 2011 wird die POLIS Immobilien AG an einem
neuen Standort aktiv und bekommt mit diesem Portfolio unmittelbar eine bedeutende Rolle in Dresden. Fir ein wei-
teres Objekt wurde ein Kaufvertrag abgeschlossen, der nach Eintritt einer aufschiebenden Bedingung im Jahr 2011
wirksam werden soll. Die Blroimmobilien befinden sich in bester innenstadtischer Lage am Altmarkt, in der Kramer-

gasse, am Palaisplatz und in der Kdnneritzstrale und verfiigen insgesamt tiber eine Mietflache von 31.000 m2,
Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf

Die Mietertrage im Portfolio sind emeut aufgrund des modernisierungsbedingten Leerstands und des konjunkturbedingt
schwachen Vermietungsergebnisses 2009 gesunken. Das gute Vermietungsergebnis 2010 sowie die qualitativen
Verbesserungen in den Modernisierungsobjekten und dem sonstigen Portfolio werden aber schon bald zu einem deut-
lichen Anstieg der Mietertrage filhren, sobald alle vermieteten Flachen bezogen und die teilweise vereinbarten mietfrei-
en Zeiten abgelaufen sind. Es kann auch mit weiteren Fortschritten bei der Vermietung gerechnet werden, weil die
fertig gestellten Mietflachen in den Modernisierungsobjekten jetzt zur kurzfristigen Vermietung zur Verfligung stehen.
Die hohen und zahlreichen Investitionen haben die Qualitat des Portfolios weiter gesteigert und wurden bereits in die-
sem Jahr Uber die Investitionen hinaus durch ein positives Bewertungsergebnis bestatigt. Die Portfoliooptimierung
durch den Verkauf von vier Anlageobjekten und der Erwerb von drei Anlageobjekten in Dresden mit der geplanten
Ubernahme eines vierten Objektes in 2011 werden ebenfalls zu einer Ergebnisverbesserung beitragen. Damit haben
wir uns in 2010 eine gute Ausgangsposition erarbeitet, die sich schon bald in einem Anstieg der wesentlichen Ertrags-

kennziffern niederschlagen wird.
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Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ertragslage

Mietertrdge aufgrund der Revitalisierungen gesunken, Bewertungen leicht positiv.

Die Mietertrage sind aufgrund der Modernisierungsvorhaben auf 13.053 TEUR gesunken (i. Vj. 13.904 TEUR) und um
851 TEUR unter dem Vorjahresniveau geblieben. Bei Immobilien, die seit dem 1. Januar 2009 durchgehend im Be-
stand sind, und ohne Berticksichtigung der Revitalisierungsobjekte (»Like for Like«) sind die Mietertrage um 1,5 %

gestiegen.

Nach Abzug von Instandhaltungsaufwand und Immobilienbewirtschaftungsaufwand ist das Ergebnis aus laufender
Immobilienbewirtschaftung um rd. 17 % auf 9.578 TEUR (i. V. 11.537 TEUR) gesunken.

Die hohen Investitionen in den Immobilienbestand wurden durch die Bewertung bestatigt und dariiber hinaus konnte
eine Aufwertung von 776 TEUR erzielt werden. Die Marktwertanderung resultiert im Wesentlichen aus den Bewertun-
gen der Modernisierungsobjekte Kasernenstrafle 1 in Disseldorf mit TEUR 1.265, Konrad-Adenauer-Ufer 41-45 in
Koln mit TEUR 742, Quartier BlichsenstraBe in Stuttgart mit TEUR 508 sowie der Domstrale 10 in Hamburg mit
TEUR -2.016. Im Ubrigen beinhaltet das Ergebnis sowohl Effekte aus allgemeinen Marktanderungen als auch die

Ergebnisse aus Modernisierungsmafinahmen.

Der Verwaltungsaufwand belief sich 2010 auf 3.166 TEUR und liegt damit auf dem Niveau des Vorjahres (3.148
TEUR).

Der Zinsaufwand lag aufgrund des Anteils an variabel verzinslichen Krediten trotz Neuaufnahme von Krediten leicht
unterhalb des Vorjahres (4.724 TEUR; i. Vj. 4.837 TEUR). Das nicht liquiditatswirksame Bewertungsergebnis aus Zins-
derivaten blieb wegen der weiter gesunkenen Markizinsen mit -800 TEUR negativ. Das Finanzergebnis im Geschéfts-
jahr 2010 hat sich um 330 TEUR oder 6 % gegenuber dem Vorjahr verbessert und lag bei -5.454 TEUR {i. Vj. -5.784
TEUR). Der gewichtete durchschnittliche Zinssatz aller Bankverbindlichkeiten, unter Einbeziehung der Zinssicherungs-

instrumente, hat sich von 3,8 % zum 31. Dezember 2009 auf 3,4 % zum Jahresende 2010 verringert.

Der Konzernabschluss weist einen Konzerniiberschuss von 1.547 TEUR (i. V). -6.655 TEUR) aus. Die operative
Kennzahl Funds from Operations fiel aufgrund der geringeren Mietertrage auf 1.988 TEUR (i. Vj. 3.726 TEUR). Die
operativen Zahlen, wie Modernisierungs- und Instandhaltungsaufwand, Immobilienbewirtschaftungsaufwand
sowie Verwaltungsaufwand, entwickelten sich im Saldo planmaRig. Die Bewertungsergebnisse der Immobilien und

der Zinsderivate fielen mit insgesamt -24 TEUR nahezu neutral aus.
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Finanzlage

Cashflows
2010 2009 A%
TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 7.688 9.519 -19%
Cashflow aus Investitionstatigkeit -19.848 5.462 -463%
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 15.842 -15.093 -205%
Bankguthaben am Ende der Periode 5.626 1.944 189%

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit fiel auf 7.688 TEUR gegentiber 9.519 TEUR im Vorjahr. Aufgrund der
Auszahlungen fur Modernisierungsinvestitionen und geleisteten Anzahlungen fir den Erwerb der Objekte in Dresden
ergab sich trotz der Einzahlungen aus Verkdufen ein negativer Cashflow aus Investitionstatigkeit. Der Cashflow aus

Finanzierungstatigkeit beruht im Wesentlichen auf der Kreditaufnahme des Geschéftsjahres und ist daher positiv.

Hohe Eigenkapitalquote — niedrige Loan-to-Value-Ratio

POLIS ist mit einer Eigenkapitalquote von rd. 47 % weiterhin solide finanziert und verfligt (iber ausreichend Spiel-
raum flir die Aufnahme von Fremdkapital zu attraktiven Konditionen. Gegenwartig bestehen Kreditlinien von rd. 16

Mio EUR, davon rd. 7 Mio EUR mit der Auflage des Erreichens eines Vorvermietungsstandes.

Die Loan-to-Value-Ratio (Verhaltnis der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten zum Marktwert der Immobilien,
inkl. geleisteter Anzahlungen auf Anlageimmobilien) ist aufgrund der Kreditaufnahme auf rd. 51 % zum
31. Dezember 2010 gestiegen und fur ein Unternehmen unserer Risikostruktur konservativ. Die strategische Ziel-
marke von 60 % kann durch Ausnutzung der offenen Kreditlinien und neue Finanzierungen erreicht werden, soll

aber auch in Zukunft nicht berschritten werden, um den Verschuldungsgrad konstant niedrig zu halten.
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Risikoarme Falligkeitsstruktur der Bankverbindlichkeiten

Die durchschnittliche gewichtete Restlaufzeit der Bankdarlehen betrug zum 31. Dezember 2010 3,4 Jahre. Im Jahr
2011 werden Uberwiegend zum Jahresende Bankdarlehen uber insgesamt 32.485 TEUR fallig (i. Vj. 11.957 TEUR).
Gegenwartig werden Verhandlungen ber deren Verlangerung gefiihrt. Es ist davon auszugehen, dass sie problemlos
aufgrund der komfortablen Loan-to-Value-Ratios (LTV) verlangerbar sind oder teilweise durch Inanspruchnahme be-

stehender Kreditlinien abgeldst werden kdnnen.

Kreditvolumen nach Filligkeiten

21% 21% 1% 47%
Volumen 32.485 33.105 16.898 72.852
Jahr 2011 2013 2014 2015

Der Anteil der variabel verzinslichen Bankverbindlichkeiten ohne Zinssicherung betrug zum 31. Dezember 2010 35 %.
Die Zinsen fir diese Kredite sind entsprechend der Marktentwicklung gefallen. Der gewichtete Zinssatz aller Bankver-
bindlichkeiten (einschlieBlich Zinssicherungsmalnahmen) betrug 3,4 % zum 31. Dezember 2010 gegenuber 3,8 %
zum 31. Dezember 2009.

Teilweise sehen die Kreditvereinbarungen (bliche Auflagen zur Aufrechterhaltung bestimmter finanzwirtschaftlicher
Kennzahlen auf Objekt- oder Kreditportfolioebene (Loan-to-Value-Ratio von 65 bis 80 % / Debt Service Coverage Ratio
von 1,10 bis 1,20) vor. Alle Kreditauflagen wurden in 2010 eingehalten. Allerdings sind in einem Kredit-Portfolio mehre-
re Objekte vorlibergehend von modernisierungsbedingtem Leerstand betroffen, so dass im Einvernehmen mit der
finanzierenden Bank die Feststellung der Debt Service Coverage Ratio (DSCR) bis zum 30. Juni 2011 ausgesetzt

wurde. Daraus ergeben sich in 2011 keine Kiindigungsrechte der Bank.

Vermégenslage

Vermogens- und Kapitalstruktur 31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Langfristiges Vermdgen 307.073 285.529
Kurzfristiges Vermogen 10.245 8.078
Eigenkapital 147.989 146.436
Bilanzsumme 317.318 293.607
Eigenkapitalquote in % 47% 50%
Loan to value in % 51% 48%
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Die Bilanzsumme hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund der geleisteten Anzahlung auf Anlageimmobilien
auf rd. 317 Mio EUR erh6ht (i. Vj. rd. 294 Mio EUR). Die langfristigen Vermdgenswerte bestehen im Wesentlichen aus
den Anlageimmobilien und machen entsprechend dem Geschaftsmodell 91 % der Bilanzsumme aus. Die von POLIS
selbst genutzte 4. Etage in der RankestraBe 5/6 wird unter Sachanlagen mit einem Wert von 2.097 TEUR ausgewie-

sen.

Investitionen in Anlageimmobilien

Die Investitionen in die einzelnen Immobilien sind detailliert im Anhang unter 3.1. ,Anlageimmobilien* aufgefinhrt.

Bewertung der Immobilien

20 Anlageimmobilien des Immobilienportfolios der POLIS wurden zum Stichtag 31. Dezember 2010 von der Feri be-
wertet. Der (brige Immobilienbestand wurde durch POLIS intern bewertet. Sechs Immobilien wurden zuletzt im
3. Quartal 2010 durch Feri extern bewertet, die gutachterlichen Marktwerte wurden nun durch interne Bewertungen

fortgeschrieben.

Fir das Jahr 2011 wurde Feri beauftragt, quartalsweise fiir jeweils ein Viertel des Portfolios die Marktwerte zu ermitteln
und diese in Gutachten zu dokumentieren. Damit wird der Marktwert jeder Immobilie einmal pro Jahr durch einen ex-
ternen unabhangigen Wertgutachter ermittelt. Kiinftig werden zum jeweiligen Quartalsende die nicht durch Feri bewer-
teten Immobilien einer internen Bewertung unterzogen. Liegen jedoch grundlegende Veranderungen an einem Objekt
vor, wird dieses im folgenden Quartal einer externen Bewertung unterzogen. Zu den Einzelheiten der Bewertungsme-

thodik und Annahmen verweisen wir auf die Darstellungen im Anhang unter 3.1.
Die hohe Qualitat des Portfolios wurde durch das Portfoliorating ,B+* (,weit Gberdurchschnittlich®) bestatigt.

Der beizulegende Zeitwert der Anlageimmobilien betragt zum Jahresende 2010 insgesamt 287.510 TEUR (i. Vj.
282.000 TEUR). Die bilanzierten Marktwerte fiir die einzelnen Immobilien finden sich im Anhang. Das Feri-Rating wird

in der Portfolioibersicht im Internet (www.polis.de) und im Geschaftsbericht verdffentlicht.

Net Asset Value

Der Nettovermdgenswert (Net Asset Value) der POLIS errechnet sich wie folgt:

TEUR

Buchwerte der Immobilien 303.596
Buchwert der Beteiligungen 243
Sonstige Aktiva abzlglich sonstige Passiva 201
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -155.389
NET ASSET VALUE 148.651
latente Steuern -662
NNAV 147.989

Bei den vorhandenen 11.051.000 Aktien errechnete sich zum 31. Dezember 2010 ein Net Asset Value je Aktie
von 13,45 EUR (i. Vj: 13,27 EUR). Wird der Effekt aus den latenten Steuern einbezogen, errechnet sich der sog. Net
Net Asset Value (NNAV). Dieser betrug zum 31. Dezember 2010 13,39 EUR je Aktie.
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AbschlieRende Betrachtung zur Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Die Ertrags- und Finanzlage von POLIS wird aufgrund des positiven Ergebnisses aus laufender Immobilienbewirtschaf-
tung und des operativen Cashflow weiterhin positiv beurteilt. Die hohen Investitionen in die Gebéude flihren zu einer
zukiinftig weiter verbesserten Ertragslage aus dem operativen Geschéft. Ein ausgeglichener Cashflow, unsere Eigen-
kapitalquote von rd. 47 % (Loan-to-Value-Ratio von rd. 51 %) und die Verfiigbarkeit von offenen Kreditlinien fiihren zu
einer komfortablen Finanzsituation, um evtl. auftretende Risiken zu tragen, und verschaffen uns gleichzeitig die Mog-

lichkeit, zusatzliches Kapital weiterhin zu guten Konditionen aufzunehmen, um Investitionschancen wahrzunehmen.

Corporate Governance- und Vergltungsbericht sowie Erklarung zur Unternehmensfiihrung

POLIS identifiziert sich mit den Zielen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Mit dem Deutschen Corporate Governance Kodex sollen die in Deutschland geltenden Regeln fiir Unternehmenslei-
tung und -Uberwachung fir nationale wie internationale Investoren transparent gemacht werden, um so das Vertrauen

in die Unternehmensflihrung deutscher Gesellschaften zu starken.

POLIS identifiziert sich mit den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex, der im Jahr 2002 erlas-
sen und zuletzt am 26. Mai 2010 erweitert wurde. Corporate Governance befrachten wir als verantwortungsbewusste
und auf langfristige Wertsteigerung ausgerichtete Flihrung und Kontrolle. Wir verpflichten uns zu ethischem, transpa-
rentem und verantwortungsvollem Handeln gegeniiber den Aktionaren, Geschaftspartnern, Mitarbeitern und der Offent-
lichkeit.

Entsprechenserklarung geman § 161 AktG

POLIS entsprach 2010 nahezu vollstdndig den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex. Im Méarz

2011 haben Vorstand und Aufsichtsrat die nachfolgende Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG abgegeben.

Die aktuelle Entsprechenserklérung des Vorstands und des Aufsichtsrats ist ebenso wie die Erklarungen der Vorjahre

auf der Internetseite der POLIS (www.polis.de) verdffentlicht.

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Die POLIS Immobilien AG ist eine Gesellschaft deutschen Rechts, auf dem auch der Deutsche Corporate Governance
Kodex beruht. Ein Grundprinzip des deutschen Aktienrechts ist das duale Fiihrungssystem mit den Organen Vorstand
und Aufsichtsrat, die beide mit jeweils eigenstandigen Kompetenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat der
POLIS Immobilien AG arbeiten bei der Steuerung und Uberwachung des Unternehmens eng und vertrauensvoll zu-

sammen.

Der Vorstand der POLIS Immobilien AG besteht zurzeit aus zwei Mitgliedern. Der Vorstand filhrt die Geschafte der
Gesellschaft nach MalRgabe der Gesetze, der Satzung der Gesellschaft und der Geschéftsordnung fiir den Vorstand.
Er vertritt die Gesellschaft gegenutber Dritten. Die Vorstandsmitglieder fihren als Leitungsorgan die Geschéfte der

Gesellschaft mit dem Ziel nachhaltiger Wertschépfung in eigener Verantwortung und im Unternehmensinteresse. Der
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Vorstand hat zu gewahrleisten, dass ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling eingerichtet ist,
damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig erkannt werden. Der Sprecher des Vor-
stands verantwortet die Bereiche Strategie, Portfolio- und Asset-Management, Personal, Recht und Steuern, wéhrend

der Finanzvorstand fir die Bereiche Finanzen, Organisation und IT zustandig ist.

Der Vorstand ist verpflichtet, dem Aufsichtsrat regelmafig, mindestens vierteljahrlich, (iber den Gang der Geschéfte,
insbesondere den Umsatz und die Lage der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen, sowie in der letzten Aufsichts-
ratssitzung eines Geschaftsjahres Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik und andere grundsatzliche Fragen der Un-
ternehmensplanung zu berichten und ein Budget fiir das folgende Geschéftsjahr sowie eine Mittelfristplanung zur Be-
schlussfassung vorzulegen. Zudem ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat so rechtzeitig iber Geschafte zu
berichten, die fur die Profitabilitat oder Liquiditat der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein kénnen, dass der
Aufsichtsrat vor der Vornahme der Geschafte Gelegenheit hat, dazu Stellung zu nehmen. Bei wichtigen Anlassen ist

der Vorstand verpflichtet, an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu berichten.

Der Aufsichtsrat berat und iberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens. Er wird in Strategie und Pla-
nung sowie in alle Fragen von grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen eingebunden. Fiir bedeutende Ge-
schéftsvorgénge — wie beispielsweise die Festlegung der Jahresplanung, gréRere Akquisitionen, Investitionen und
Desinvestitionen — beinhaltet die Geschéaftsordnung fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats. Der
Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die Belange des

Gremiums nach auflen wahr.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat zeitnah und umfassend schriftlich sowie in den turnusméRigen Sitzungen Gber
die Planung, die Geschaftsentwicklung und die Lage des Konzerns einschlieRlich des Risikomanagements. Bei we-
sentlichen Ereignissen wird gegebenenfalls eine aulierordentliche Aufsichtsratssitzung einberufen. Fiir seine Arbeit hat

sich der Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung gegeben.

Die POLIS Immobilien AG hat fir alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder eine Vermdgensschaden-

Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) abgeschlossen.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegeniiber der Gesell-
schaft. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesell-
schaft, ihrer Aktionére, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger, zu beachten. Der Vorstand muss zudem das Recht der

Aktionére auf Gleichbehandlung und gleichmaRige Information berticksichtigen.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Dem Aufsichtsrat der POLIS Immobilien AG gehdren gemal Satzung sechs Mitglieder an, die von der Hauptversamm-
lung gewahlit werden. Das Amt aller derzeit amtierenden Mitglieder des Aufsichtsrats endet mit Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung 2013. Die Amtsperioden sind identisch. Entsprechend den Empfehlungen des Deutschen Corpora-
te Governance Kodex wurden die Vertreter der Aktionare bei der letzten Wahl zum Aufsichtsrat in der Hauptversamm-
lung am 04. Juli 2008 einzeln gewahlt. In der Hauptversammlung vom 19. Juni 2009 wurde ein Nachfolger fiir ein aus-

geschiedenes Aufsichtsratsmitglied gewahlt.
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Bei den Vorschlagen zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern wird auf die zur Wahrnehmung der Aufgaben erforderli-
chen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen geachtet, ebenso wie auf die Vielfalt in der Zusammenset-
zung (Diversity). Enemalige Vorstandsmitglieder der POLIS Immobilien AG sind nicht im Aufsichtsrat vertreten. Dem
Gremium gehort eine ausreichende Anzahl unabhangiger Mitglieder an, die in keiner geschattlichen oder persénlichen

Beziehung zur Gesellschaft oder zu deren Vorstand stehen.
Der Aufsichtsrat bestimmt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und ist berechtigt, diese aus wichtigem Grund abzuberufen. Der
Aufsichtsrat berat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft und Giberwacht dessen Geschaftsfiihrung. Nach deut-
schem Aktienrecht ist der Aufsichtsrat nicht zur Geschéftsfilhrung berechtigt. Die Geschaftsordnung fiir den Vorstand

schreibt jedoch vor, dass bestimmte Geschéfte der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats bedUrfen.

Der Aufsichtsrat behandelt die Quartals- und Halbjahresfinanzberichte und billigt den Jahresabschluss der POLIS
Immobilien AG und des Konzerns unter Beriicksichtigung der Priifungsberichte des Abschlusspriifers. Er (iberwacht
die Einhaltung der Rechtsvorschriften, behdrdlichen Regelungen und der unternehmensinternen Richtlinien durch das

Unternehmen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten keine Interessenskonflikte, die dem Aufsichtsrat unverziglich offenzulegen wa-

ren, auf.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat aus dem Kreis seiner Mitglieder mit dem Personalausschuss und dem Investitionsausschuss zwei

Gremien gebildet, die seine Arbeit vorbereiten und erganzen.

Dem Personalausschuss gehéren die Herren Carl-Matthias von der Recke (Vorsitzender), Klaus R. Mller und Arnol-
dus Brouns an. Der Personalausschuss bereitet insbesondere die Personal- und Vergitungsentscheidungen des Auf-

sichtsrats vor.

Dem Investitionsausschuss gehéren die Herren Klaus R. Miiller (Vorsitzender), Ralf Schmechel und Benn Stein an.
Der Investitionsausschuss bereitet insbesondere Investitionsentscheidungen vor, die der Zustimmung des Aufsichtsrats
bedrfen.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichten dem Plenum regelmaRig tiber ihre Arbeit und bereiten die Beschlussfas-

sung fiir den Aufsichtsrat vor, soweit die Angelegenheit im Ausschuss vorberaten wurde.

Der Aufsichtsrat hat keinen Prufungsausschuss gebildet. Dessen Aufgaben im Sinne von § 107 Abs. 3 Satz 2 AkiG

werden vom Aufsichtsratsplenum wahrgenommen.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die POLIS Immobilien AG stellt ihren Konzernabschluss sowie die Konzernzwischenabschliisse nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) auf, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind. Der Jahresabschluss
der POLIS Immobilien AG erfolgt nach deutschem Handelsrecht (HGB). Der Konzernabschluss und der Jahresab-

schluss werden vom Vorstand aufgestellt und vom Abschlusspriifer sowie vom Aufsichtsrat geprift.
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Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss der POLIS Immobilien AG sowie der sog. Abhangigkeitsbericht ge-
mafk § 312 AktG wurden von dem durch die Hauptversammlung 2010 gewahiten Abschlusspriifer KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Berlin, gepriift. Die Prifungen erfolgten nach deutschen Priifungsvorschriften und unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgelegten Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung. Sie
umfassten auch das Risikomanagement und die Einhaltung der Berichtspflichten zur Corporate Governance nach
§ 161 AktG.

Mit dem Abschlusspriifer wurde zudem vertraglich vereinbart, dass er den Aufsichtsrat umgehend (ber auftretende
mdgliche Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde sowie iber wesentliche Feststellungen und Vorkommnisse wahrend

der Priifung unterrichtet. Hierzu gab es im Rahmen der Priifung fiir das Geschéaftsjahr 2010 keinen Anlass.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktionare der POLIS Immobilien AG Uben ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte auf der mindestens einmal
jahrlich stattfindenden Hauptversammlung aus. Diese beschlief3t Uber alle durch das Gesetz bestimmten Angelegen-
heiten mit verbindlicher Wirkung fiir alle Aktionare und die Gesellschaft. Bei den Abstimmungen gewahrt jede Aktie

eine Stimme.

Jeder Aktiondr, der sich rechtzeitig anmeldet, ist zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt. Aktiondre, die
nicht personlich teilnehmen kénnen, haben die Mdglichkeit, ihr Stimmrecht durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsverei-
nigung, die von der POLIS Immobilien AG eingesetzten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter oder einen sonsti-

gen Bevollmachtigten ihrer Wahl austiben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die fiir die Beschlussfassungen erforderlichen Berichte und Informationen
werden den aktienrechtlichen Vorschriften entsprechend veréffentlicht und auf der Internetseite der POLIS Immobilien

AG in deutscher und englischer Sprache zur Verfligung gestellt.
Risikomanagement

Der verantwortungsbewusste Umgang mit geschatftlichen Risiken gehért zu den Grundsatzen guter Corporate Gover-
nance. Dem Vorstand der POLIS Immobilien AG und dem Management im POLIS Immobilien AG Konzern stehen
unternehmensspezifische Berichts- und Kontrolisysteme zur Verfiigung, die die Erfassung, Bewertung und Steuerung
dieser Risiken ermdglichen. Die Systeme werden kontinuierlich weiterentwickelt, den sich verandernden Rahmenbe-
dingungen angepasst und von den Abschlusspriifern tberprift. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelméRig

Uber bestehende Risiken und deren Entwicklung.

Einzelheiten zum Risikomanagement im POLIS Immobilien AG Konzern sind im Risikobericht und im Bericht zum

rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystem dargestellt.
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Transparenz

Die POLIS Immobilien AG setzt die Teilnehmer am Kapitalmarkt und die interessierte Offentlichkeit unverztiglich, re-
gelmaRig und zeitgleich tiber die wirtschaftliche Lage des Konzerns und neue Tatsachen in Kenntnis. Der Geschéfts-
bericht, der Halbjahresfinanzbericht sowie die Zwischenberichte zu den Quartalen werden im Rahmen der dafiir vorge-
gebenen Fristen verdffentlicht. Uber aktuelle Ereignisse und neue Entwicklungen informieren Pressemeldungen und
gegebenenfalls Ad-hoc-Mitteilungen. Alle Informationen stehen zeitgleich in deutscher und englischer Sprache zur
Verfiigung und werden in gedruckter Form sowie iber geeignete elektronische Medien wie E-Mail und Internet publi-
ziert. Die Internetseite www.polis.de bietet dariiber hinaus umfangreiche Informationen zum POLIS Immobilien AG
Konzern und zur POLIS Immobilien AG Aktie.

Die POLIS Immobilien AG ist schon mehrfach fiir ihre hohe Transparenz ausgezeichnet worden.
Compliance-Grundlagen unternehmerischen Handelns und Wirtschaftens

Nachhaltiges wirtschaftliches, 6kologisches und soziales Handeln ist flir POLIS Immobilien AG unverzichtbares Ele-
ment der unternehmerischen Kultur. Hierzu gehdrt auch die Integritat im Umgang mit den Mitarbeitern, Geschaftspart-

nern, Aktiondren und der Offentlichkeit, die durch vorbildliches Verhalten zum Ausdruck kommt.

Als Immobiliengesellschaft versucht die POLIS Immobilien AG ihren Immobilienstand laufend zu optimieren und bei
Modernisierungen und Revitalisierungen und beim Betrieb der Gebgude okologische Standards einzuhalten. Bei den
beiden letzten umfassenden Revitalisierungen wird eine Zertifizierung dieser Nachhaltigkeitsbemihungen durch die

Deutsche Gesellschaft fiir nachhaltiges Bauen, deren Griindungsmitglied die POLIS Immobilien AG ist, angestrebt.

Finanzkalender

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Ereignisse und Verdffentlichungen — wie Hauptversamm-
lung, Geschaftsbericht und Zwischenberichte — sind in einem Finanzkalender zusammengestellt. Der Kalender wird mit
ausreichendem zeitlichem Vorlauf verdffentlicht und auf der Internetseite der POLIS Immobilien AG dauerhaft zur Ver-

fligung gestellt.

Directors’ Dealings

Directors‘ Dealings und Aktienbesitz von Organmitgliedern

Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sind nach § 15a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) gesetzlich verpflich-
tet, den Erwerb oder die Veraulierung von Aktien der POLIS oder sich darauf beziehender Finanzinstrumente offenzule-
gen, soweit der Wert der von dem Mitglied und ihm nahe stehende Personen innerhalb eines Kalenderjahres getatigten
Transaktionen von 5.000 EUR erreicht oder Ubersteigt. Im Geschéftsjahr 2010 wurden keine mitteilungspflichtigen

Transaktionen gemeldet.
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Nach Kenntnis der Gesellschaft halten folgende Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat Aktien und Optionen auf

POLIS Aktien wie folgt:
31.12.2009 31.12.2010
Arnizahl Anzahl
Aktien® Aktien®
Dr. Alan Cadmus 32.500 32.500
Birgit Cadmus 16.500 16.500
Dr. Matthias von Bodecker 3.000 3.000

*Angaben k. Mitteilung an die Gesellschaft

Rechnungslegung und Abschlussprifer

Die Rechnungslegung bei POLIS erfolgt seit dem Geschaftsjahr 2005 nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Mit dem Abschlussprifer, der KPMG Berlin, haben wir auch flir das Berichtsjahr vereinbart, dass der
Aufsichtsratsvorsitzende {ber mégliche Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde wéhrend der Prifung unverziiglich zu
unterrichten ist, soweit diese nicht unverziiglich beseitigt werden. Der Abschlusspriifer soll auch ber alle fiir die Aufga-
ben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen und Vorkommnisse, die sich bei der Durchfilhrung der Abschluss-
priifung ergeben, unverzlglich berichten. Aullerdem hat der Abschlusspriifer den Aufsichtsrat zu informieren bzw. im
Priifungsbericht zu vermerken, wenn er bei der Abschlusspriifung Tatsachen feststellt, die mit der von Vorstand und

Aufsichtsrat nach § 161 AktG abgegebenen Entsprechenserklarung nicht vereinbar sind.

Vergitungsbericht

Der Bericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex und beinhaltet Anga-
ben, die nach den Erfordernissen des Handelsgesetzbuches oder der International Financial Reporting Standards
Bestandteil des Konzernanhanges bzw. des Konzernlageberichtes sind. Das Aktienoptionsprogramm der POLIS ist im

Konzernanhang dargestellt.

Vorstand und Fihrungskrafte der Gesellschaft werden mit einem Fixum zuzlglich einer leistungsabhangigen Tantieme

vergiitet. Die folgende Ubersicht zeigt die auf die einzelnen Mitglieder des Vorstands entfallende Vergiitung:

2010 2009
TEUR fest variabel gesamt fest variabel ~ Summe
Dr. Alan Cadmus 200 50 250 185 46 231
Dr. Matthias von Bodecker 150 0 150 130 33 163
Summe 350 50 400 315 79 394

GemanR den im Mérz 2009 mit den beiden Vorstanden fiir die Zeit nach dem 1. Januar 2010 neu abgeschlossenen Nach-

trdgen zu den Dienstvertragen vom Dezember 2006 gelten die folgenden Regelungen:

Feste Vergtitung: Herr Dr. Cadmus erhalt fiir seine Tatigkeit eine feste Tatigkeitsvergtitung von jahrlich brutto 200 TEUR
und Herr Dr. von Bodecker von 150 TEUR. Die Gesellschatt stellt jedem Vorstandsmitglied ein Dienstfahrzeug zur Ver-

fligung. Der Wert der Sachbeziige fiir Herm Dr. Cadmus und Herrn Dr. von Bodecker betragen je 9 TEUR.
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Variable Vergiitung: Die Vorstandsmitglieder erhalten eine jahrliche Tantieme von bis zu 50 % der vereinbarten festen
Tatigkeitsverglitung, die sich am Grad der Erreichung von Unternehmenszielvorgaben und der Erfiillung individueller
Zielvorgaben orientiert, die vom Aufsichtsrat zu Beginn des jeweiligen Geschéftsjahres festgelegt werden. Die Orientie-
rung an den langfristigen Zielen wird in mehrjahrigen Zielvereinbarungen zum Ausdruck gebracht. Bei Nichtentstehen
dieses Anspruches kann der Aufsichtsrat den Mitgliedern des Vorstands unter Berticksichtigung des Jahresergebnisses,
der persénlichen Verantwortung des Vorstandsmitgliedes fiir das Jahresergebnis sowie der sonstigen Erfolge und der
wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft dennoch eine in ihr pflichtgeméfRes Ermessen gestellte Tantieme von maximal 30
TEUR gewahren.

Verglitung bei Ausscheiden: Fiir den Fall einer vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit ist ein Abfindungscap von

zwei Jahresverglitungen, maximal eine Vergltung der Restlaufzeit des Dienstvertrages, vereinbart.

Dr. von Bodecker ist zum 31. Januar 2011 als Finanzvorstand ausgeschieden. Seine Aufgaben bernimmt seit 1. Febru-

ar 2011 Rudiger Freiherr von Maltzahn. Fir seine Tatigkeit ist ausschliellich eine feste monatliche Vergltung vereinbart.

Vergitung des Aufsichtsrats

(1) Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhdlt eine feste Vergltung in Héhe von 10.000 EUR pro Geschéftsjahr. Gehdrt

ein Mitglied dem Aufsichtsrat nur fiir einen Teil des Geschéftsjahres an, bestimmt sich die Vergitung pro rata temporis.

(2) Neben der festen Vergltung gem. Absatz (1) erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Dividenden abhangige
Vergltung, die héchstens 100 % der festen Vergltung nach Absatz (1) betragen darf.

(3) Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das Doppelte der in Absatz (1) und (2) genannten Vergltung, der Stellver-
treter des Vorsitzenden das Anderthalbfache der in Absatz (1) und (2) genannten Verglitung.

(4) Jedes Mitglied eines Ausschusses des Aufsichtsrats, der mindestens einmal im Geschéftsjahr und unabhangig von
einer Sitzung des Aufsichtsrats getagt hat, erhélt 10 % der in Absatz (1) und (2) genannten Vergiitung; der Vorsitzende
eines Ausschusses des Aufsichtsrats, der mindestens einmal im Geschaftsjahr und unabhangig von einer Sitzung des

Aufsichtsrats getagt hat, erhélt 20 % der in Absatz (1) und (2) genannten Vergitung.

(5) Kein Mitglied des Aufsichtsrats darf mehr als das Dreifache der in Absatz (1) und (2) genannten Vergutung erhal-

ten.

(6) Die Gesellschaft hat in ihrem Namen zugunsten der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats eine Vermo-

gensschadenshaftpflichtversicherung zu marktiblichen Bedingungen abgeschlossen.

(7) Jedem Mitglied des Aufsichtsrats werden die ihm bei Wahmehmung seines Amtes entstandenen Auslagen ersetzt.
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Die Aufsichtsrate erhalten fiir das Geschaftsjahr 2010 die nachstehend aufgefiihrten festen Verglitungen:

TEUR
Carl-Matthizs von der Recke (Vors.) 22
Klaus R. Miiller {Stel. Vors.) 18
Arnoldus Brouns 11
Wolfgang Herr 10
Ralf Schmechel 11
Benn Stein 11
Summe ]

Change of Control

Fiir den Fall einer Ubernahme der Gesellschaft sehen die Dienstvertrage mit den Vorstanden der POLIS keine beson-
deren Regelungen vor. Fiir die Emennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und fiir die Anderung der
Satzung gelten die gesetzlichen Bestimmungen der §§ 84, 85 AktG und §§ 133, 179 AktG.

Abhangigkeitsbericht

Da die Mann Immobilien-Verwaltung AG 53,2 % der Anteile an POLIS halt, ist POLIS gemaR § 17 Abs. 1 und 2 AkiG
abhangiges Unternehmen der Mann Immobilien-Verwaltung AG. Demzufolge hat der Vorstand gemal § 312 AktG
einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) fiir den Zeitraum 1. Januar
2010 bis zum 31. Dezember 2010 erstellt.

Die Schlusserklarung des Vorstands lautet: ,Unsere Gesellschaft erhielt bei jedem im Bericht des Vorstands (iber Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen der POLIS Immobilien AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 aufgefiinrten Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung. Dieser Beurteilung liegen die Umstande zu
Grunde, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéafte vorgenommen wurden, bekannt waren. Weder im Interesse
noch auf Veranlassung der herrschenden Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens wurden MaR-

nahmen zum Nachteil der Gesellschaft durchgeflihrt oder unterlassen.

Angaben zur Ubernahmesituation gemaR §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Gezeichnetes und genehmigtes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist in 11.051.000 Stammaktien mit einem Nennwert von je 10,00 EUR eingeteilt. Durch Be-
schluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2007 ist der Vorstand erm@chtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital um bis zu 55 Mio EUR durch Ausgabe von bis zu 5.500.000 Stlickaktien zu erhdhen. Das ent-
sprechende ,Genehmigte Kapital“ im Sinne von §§ 202 ff. AkiG ist in § 4 Abs. 4 der Satzung geregelt.

Aktionérsstruktur

Mehrheitsaktiondr mit einer Beteiligung an der POLIS von rd. 53,2 % ist seit Oktober 2008 die Mann Immobilien-
Verwaltung AG. Durch die Unterstlitzung des finanzstarken Grofiaktionars fuhlen wir uns in unserer Strategie bestatigt.
Die Mann-Gruppe hat unsere Strategie stets mitgetragen und unser Wachstum schon vor unserem Bdrsengang mit

erheblichem Kapital unterstitzt.
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Der Gesellschaft sind insgesamt die folgenden direkten und indirekten Beteiligungen am Kapital, die 10 % Uber-

steigen, bekannt:

a) Direkte Beteiligungen per 31. Dezember 2010
- Mann Immobilien-Verwaltung AG, Karlsruhe: 53,2 %
- Bouwfonds Asset Management Deutschland GmbH, Berlin: 20,2 %
b) Indirekte Beteiligungen per 31. Dezember 2010
Indirekt Gber die Bouwfonds Asset Management Deutschland GmbH, Berlin sind beteiligt:
- Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., Utrecht, Niederlande 20,2 %
- Rabo Bouwfonds Holding N.V., Hoevelaken, Niederlande: 20,2 %
- Rabo Vastgoedgroep Holding N.V., Hoevelaken, Niederlande: 20,2 %
- Bouwfonds Real Estate Investment Management B.V., Hoevelaken, Niederlande: 20,2 %
Der Streubesitz der POLIS nach der Definition der Deutschen Bérse betragt derzeit rd. 26,6 %.
Satzungsénderungen und Bestellung des Vorstands

Die Mitglieder des Vorstands werden gemal §§ 84 f. AktG bestellt und abberufen. Gemal § 8 der Satzung be-
steht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen, wobei die Anzahl der Vorstandsmitglieder vom Aufsichts-
rat festgesetzt wird. Uber Anderungen der Satzung beschlieBt gemaR § 119 Abs. 1 Nr. 5 AktG die Hauptver-
sammlung. Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen, kénnen gemaR § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG
i. V. m. § 18 Abs. 3 der Satzung vom Aufsichtsrat vorgenommen werden. Die Hauptversammlung beschlieft tber
Satzungsanderungen gemal §§ 133 AktG i. V. m. 179 Abs. 2 AktG i. V. m. § 27 Abs. 1 der Satzung mit der ein-

fachen Mehrheit der Stimmen und der einfachen Mehrheit des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Risikobericht

Risiko- und Chancenmanagementsystem

Das vom Vorstand eingefiihrte Risikomanagementsystem hat sich als effizient bewahrt. Wir kénnen unsere Risikositua-
tion angemessen steuem, so dass alle derzeit bekannten Risiken begrenzt und (iberschaubar sind und der Bestand

des Unternehmens gesichert ist.

Die Unternehmensstrategie bildet die Basis unserer Risikostrategie zur systematischen Risikoftiinerkennung. Die Un-
ternehmensziele und -strategie der POLIS sind vom Vorstand in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat erarbeitet worden.

Sie sind in der strategischen Planung umgesetzt und werden durch das Berichtswesen angemessen (iberwacht.

Die strategische Unternehmensplanung stellt einen Schwerpunkt des Risikomanagements dar. Sie wird unter Einbe-

ziehung von operativen und finanzwirtschaftlichen Risiken erstellt, damit potenzielle Risiken vor ihrem Eintritt bewertet
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werden.
Unsere Risikostrategie hat die folgenden Kernpunkte:
o selektiver Zu- und Verkauf einzelner Immobilien zur Verbesserung der Portfoliostruktur;

e »Multi-Tenant-Strategie« reduziert das Mietausfallrisiko und die Wahrscheinlichkeit, dass umfassende Miet-

flachen zeitgleich zur Neuvermietung anstehen;

e aktives Bestandsmanagement - ziigige und intensive Vermarktung freier Flachen reduzieren die Leerstands-

risiken;

e zentrales Monitoring (Bonitétsprifung und -iberwachung, Mahnwesen) zur Friiherkennung von Bonitatsrisi-

ken;

e konservative Finanzierungsstrategie mit einem Eigenkapitalanteil von mindestens 40 % reduziert den Einfluss
von Zinsschwankungen. Kredite sollen planmafig im Umfang von mindestens 50 bis 80 % durch Festzins-

vereinbarungen oder durch derivative Finanzinstrumente gegen Zinsrisiken gesichert werden.

Unternehmensinternes Steuerungssystem

Steuerungssystem

Wir steuern POLIS nach wertorientierten Ansatzen, um den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern und fur die Akti-

onare der Gesellschaft eine Rendite zu erwirtschaften, die dem Risikoprofil der Gesellschaft entspricht.

Das Steuerungssystem stellt einen integrierten Prozess zwischen Asset- und Portfoliomanagement einerseits und dem
Bereich Finanzen und Controlling andererseits dar. In regelmaRigen Absténden stellt das Management die prognosti-
zierten Wertansatze im Rahmen eines Soll-Ist-Vergleiches den tatsachlich erzielten Ergebnissen gegeniber. Abwei-
chungen flhren zur Erarbeitung von Handlungsalternativen, die im Rahmen des Vermietungsgeschaftes oder der

Portfoliooptimierung umgesetzt werden.

Steuerungskennzahlen

Wir ermitteln den interen Zinsfu (IRR) einer mdglichen Investition und vergleichen diesen mit einem dem Risiko
entsprechenden Mindestzins. Als bestandshaltende Immobilien-AG verwendet POLIS ergénzend ein Net-Asset-Value-
Modell zur Steuerung des Unternehmens und zur Verbesserung der Transparenz. Der NAV (Net Asset Value = Netto-
vermogenswert) stellt die Summe der Immobilienwerte und sonstiger Aktiva abziglich der Verbindlichkeiten und sons-

tiger Passiva der Gesellschaft dar (siehe Vermdgenslage).
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Darstellung und Quantifizierung der Einzelrisiken

Finanzwirtschaftliche Risiken

POLIS ist insbesondere dem Zins- und Liquiditatsrisiko ausgesetzt, das nachstehend im Allgemeinen geschildert wird.
Hinsichtlich des Risikomanagements von Finanzinstrumenten verweisen wir auf die Darstellungen im Konzernanhang
unter Punkt 8.5. Die Zinsrisiken werden konzemweit in Hohe von 50 bis 70 % der Kreditvolumina durch Zinssicherungs-

instrumente gegen Zinsanderungsrisiken gesichert.

Der Zugang zu Fremdkapital war selbst fiir gut kapitalisierte Unternehmen im Jahr 2010 nur mit gestiegenen Risikoauf-
schlagen mdglich. POLIS war auch in dieser Marktverfassung konzeptionell durch die Strategie eines dauerhaft niedri-
gen Verschuldungsgrades von max. 60 % gut positioniert. Seitdem hat sich die Finanzierungssituation wieder spiirbar
entspannt, ohne schon das Vorkrisenniveau erreicht zu haben. Mit einer Eigenkapitalquote von rd. 47 % und verfugba-
ren, nicht in Anspruch genommenen Kreditlinien von ca. 9 Mio EUR treten bei im 1. Quartal 2011 falligen Krediten von
ca. 3 Mio EUR keine Finanzierungsengpasse auf. Weiterhin bestehen Kreditzusagen in Héhe von ca. 7 Mio EUR, die
in Abhéngigkeit vom Vermietungsstand in Anspruch genommen werden kdnnen. Hinsichtlich der zum Jahresende fallig

werdenden weiteren ca. 29 Mio EUR sind Refinanzierungsprobleme nicht absehbar.

Die Kredite weisen ubliche Covenants auf: Debt Service Coverage Ratios von 110 bis 120 % und Loan-to-Value-Ratios
von 65 bis 70 % auf Einzelobjektebene und 70 % bis 80 % auf Portfolioebene. Allerdings sind in einem Kredit-Portfolio
mehrere Objekte voriibergehend von modernisierungsbedingtem Leerstand betroffen, so dass im Einvernehmen mit
der finanzierenden Bank die Feststellung der Debt Service Coverage Ratio (DSCR) bis zum 30. Juni 2011 ausgesetzt
wurde. Daraus ergeben sich in 2011 keine Kiindigungsrechte der Bank. Angesichts des geringen Verschuldungsgra-
des und der infolge der Baumalinahmen zu erwartenden Verbesserung der Objekte sehen wir auch in Zukunft keine
Probleme bei der Finanzierung. Wir befinden uns in Gesprachen mit den finanzierenden Banken Uber die Neustruktu-
rierung der Covenants. Fiir eine detaillierte Darstellung unserer Fremdkapitalpositionen (Falligkeitsstruktur und Zins-

bindung) verweisen wir auf den Konzernanhang, Bankverbindlichkeiten, Punkt 3.10 und 8.5.

Die geplanten Modemisierungsinvestitionen sind durch die o. g. vorhandenen Kredite und den Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit ohne weitere Finanzierungen gesichert. Gleichwohl sind Finanzierungsantrage uber weitere Kredite

in Vorbereitung.

Vor dem Hintergrund der gegenwartigen Verhaltnisse am Geld- und Kapitalmarkt betrachten wir die Aktionarsstruktur

der POLIS mit unseren finanzstarken institutionellen Investoren als zusétzlichen Faktor der Stabilitat.
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Leistungswirtschaftliche Risiken

Biiroimmobilienmarktrisiko

Der deutsche Markt fiir Bliroimmobilien wird insbesondere vom gesamtwirtschaftlichen Umfeld und dem Investitions-
verhalten der Marktteilnehmer beeinflusst. Der Biiroimmobilienmarkt ist von zahlreichen, sich zum Teil gegenseitig
beeinflussenden Faktoren abhangig und unterliegt daher nicht vorhersehbaren Schwankungen. Zu den marktbeein-

flussenden Faktoren zahlen z. B.

- gesamtwirtschaftliches Wachstum, Zinsniveau und die Erwartung der Unternehmen Uber die kiinftige wirtschaftliche
Entwicklung;

— das Angebot und die Nachfrage nach Biroimmobilien in den jeweiligen Lagen sowie Sonderfaktoren in den lokalen
Markten;

— die Attraktivitat des Standortes Deutschland im Vergleich zu anderen Landern und globalen Méarkten und

- die gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen.

Auf die den Biroimmobilienmarkt bestimmenden Faktoren hat POLIS keinen Einfluss. Durch die Konzentration auf
Blroimmobilien findet bei POLIS eine Diversifizierung der Risiken mit anderen Immobiliensegmenten nicht statt. Die
Entwicklung in 2011 wird aufgrund der positiven Rahmendaten von einem Anstieg der Nachfrage nach Biromietfla-
chen gepragt sein. Wir gehen davon aus, dass das homogene und gute Portfolio der POLIS keinen gravierenden Be-

wertungsrisiken ausgesetzt ist.

Vermietungsrisiko

Die von der Gesellschaft gehaltenen Objekte wiesen auf Basis der Mietflache zum 31. Dezember 2010 einen durch-
schnittlichen Leerstand von 27 % auf. Auflerdem haben die von POLIS abgeschlossenen Mietvertrage im Durchschnitt
eine kurze Laufzeit, so dass vergleichsweise haufig Mietvertrage zur Verlangerung anstehen. Im Jahr 2011 stehen rd.
36.500 m? Biroflache zur Vermietung an, davon ca. 8.000 m? in den kiirzlich erworbenen Objekten in Dresden und
noch ein groBer Teil in Gebéauden, deren Modernisierung seit kurzem abgeschlossen ist (z. B. Biichsenstralte 26). Die
Mieteinnahmen der POLIS sind iber eine Vielzahl von Branchen verteilt. Auf die wichtigsten zehn Mieter entfallen rd.

35 % der Mieteinnahmen.
Baukostenrisiko

POLIS investiert in Objekte mit unterschiedlich hohem Modernisierungsbedarf. Die Strategie der aktiven Bestandshal-
tung umfasst dabei sowohl Modernisierungen als auch in geringem Umfang Projektentwicklungen. Dabei konnen Risi-
ken wie Kostentberschreitung, Terminverzug und Méngel in der Bauausfihrung entstehen. Im Geschéftsjahr 2011
werden wir ca. 10 Mio EUR in die Anlageimmobilien investieren. Die Betreuung der Bauprojekte haben wir tberwie-
gend an externe Projektmanagementdienstleister und Architekten vergeben, um im Prozess der Planung und Durch-
flihrung friihzeitig Risiken zu erkennen und zu steuern. Die Steuerung erfolgt dabei tber ein intensives Projektcontrol-

ling, wochentliche Projektbesprechungen und monatliche Projektberichte.
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Neubewertungsrisiko

Die Immobilien werden in der Konzernbilanz der POLIS mit ihrem beizulegenden Zeitwert geméaR I1AS 40 ausgewiesen.

Die Bewertung von Immobilien beruht auf einer Vielzahl von Faktoren, in die auch subjektive Einschatzungen einfliefen
und die sich jederzeit verandern kdnnen. Die Bewertung von Immobilien ist daher mit zahlreichen Unsicherheiten be-
haftet. Eine objektiv richtige Bewertung von Immobilien ist nicht méglich. Auch die fehlerhafte Einschatzung oder die

Veranderung der der Bewertung zugrunde liegenden Faktoren kann zukiinftig zu anderen Werten flihren.

IT-Risiken

Die Zuverlassigkeit und Sicherheit des IT-Systems kdnnte durch Storung oder Ausfall zur Unterbrechung der Geschéfts-
tatigkeit und somit zu erh6hten Kosten fiihren. Wir setzen zur Sicherung unserer IT-gestlitzten Geschaftsprozesse ein

externes [T-Dienstleistungsuntemnehmen ein. Dabei findet eine sténdige Uberpriifung, Weiterentwicklung und Anpas-

sung der eingesetzten Informationstechnologien statt. Permanente Sicherungen schiitzen vor Datenverlust.
Personalrisiken

Mit unserem Asset-Management-Team kénnen wir alle Immobilien relevanten Aufgaben erflillen. In allen Bereichen
setzen wir dabei auf gut ausgebildete Spezialisten, um unsere Unternehmensziele zu erreichen. Der wirtschaftliche
Erfolg héngt daher wesentlich von den Flihrungskréften und Mitarbeitern ab. Zur Einbindung der Mitarbeiter in das Un-
ternehmen bieten wir attraktive, gut ausgestattete Arbeitsplatze mit leistungsorientierter Bezahlung und der Perspektive
auf Weiterbildung und Weiterentwicklung an. Der Umgang zwischen Mitarbeitern und Fuhrungskréften ist durch Ver-

trauen und das Bewusstsein gepragt, dass man nur gemeinsam das Unternehmensziel erreichen kann.
Versicherungen

Gegen die Risiken des Geschaftes hat sich POLIS in erforderlichem Umfang versichert. Die Immobilien sind gegen

Sachschaden, inklusive Mietverlust, versichert. Die erforderlichen Haftpflichtdeckungen sind vorhanden.

Beschreibung der wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hin-

blick auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Zur Sicherung der Wirksamkeit und OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung umfasst das interne Kontrollsystem der
POLIS alle Grundsatze, Verfahren und Malnahmen als integrierten Bestandteil des Risikomanagementsystems. Das
interne Kontrollsystem ist einheitlich und zentral ausgerichtet und wird vom Finanzvorstand — mit seiner Organfunktion

fiir die Bereiche Finanz- und Rechnungswesen sowie Planung, Controlling und Risikomanagement — verantwortet.

POLIS orientiert sich bei der Ausgestaltung des Risikomanagementsystems grundsatzlich am COSO-Standard1). Die
Rahmenbedingungen des Risikomanagements haben wir in einer Richtlinie dokumentiert. Danach werden die Risiken
nach Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshéhe bewertet und klassifiziert. Zu jedem Risiko werden MalRnahmen
zur Reduzierung aufgefiinrt; die Friihwarnindikatoren werden regelmaRig aktualisiert und mit den Verantwortlichen
erortert. Informationen zu den Risiken werden systematisch und transparent erfasst, aufbereitet und dem Vorstand

vorgelegt, der Uber aktuelle Risikoentwicklungen auch in den alle zwei Wochen stattfindenden Vorstandssitzungen

1) Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.
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berét. Eingetretene Schaden werden unabhéngig von den normalen Berichtswegen unmittelbar kommuniziert. Weiter-
hin haben wir in einem Organisationshandbuch verbindliche Regelungen zur Erfassung, Steuerung sowie Kommunika-
tion und Kontrolle von Prozessen formuliert. Jeder Mitarbeiter ist angehalten, sich im Rahmen der ihm (bertragenen

Verantwortung risikobewusst zu verhalten.

Kontrollaktivitdten finden sowohl auf strategischer als auch auf operativer Ebene statt. Uberwacht wird, dass die be-
schlossenen MalRnahmen zur Risikosteuerung von den Verantwortlichen zeitgerecht umgesetzt werden. Die Umset-
zung von Mafinahmen zur Risikobewaltigung obliegt den verantwortlichen Mitarbeitern und wird durch den Vorstand

Uberwacht.

Der Aufsichtsrat ist mit prozessunabhangigen Priifungstétigkeiten und durch regelméRige Berichterstattung des Vor-
stands in das interne Uberwachungssystem eingebunden. Die Priifung des Konzemabschlusses durch den Konzern-
abschlusspriifer bildet die wesentliche, prozessunabhéngige UberwachungsmaRnahme im Hinblick auf den Rech-

nungslegungsprozess.

Die Erfassung rechnungslegungsrelevanter Vorgénge erfolgt in den Einzelabschliissen der Tochterunternehmen der
POLIS durch die ERP-Software des Herstellers Navision. Auch sémtliche zur Aufstellung des Konzernabschlusses
bendtigten Vorgange wie Konsolidierung und Auswertung werden durch die Berichts- und Analysefunktionen der Soft-

ware Navision generiert.

Spezifische konzernrechnungslegungsbezogene Risiken kénnen aus nicht routinemafig zu verarbeitenden und aus
dem Abschluss von komplexen Geschéftsvorfallen entstehen. Weiterhin bestehen Ermessensspielraume der Mitarbei-

ter bei Ansatz und Bewertung von Vermégenswerten und Schulden.

Die vom Vorstand eingerichteten MalRnahmen des internen Kontrollsystems im Hinblick auf den Konzernrechnungsle-
gungsprozess stellen sicher, dass alle Geschaftsvorfalle in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und satzungsmaRi-
gen Vorschriften vollstandig und zeitnah erfasst werden. Dabei umfassen die Kontrollaktivitaten die tumusmaRige Ana-
lyse von Sachverhalten. Weiterhin gewahrleisten Maflnahmen wie die Trennung von Genehmigungs- und Ausfiih-
rungsfunktionen, Zugriffs- und Berechtigungsfunktionen im IT-System und manuelle Kontrollprozesse (z. B. Vier-

Augen-Prinzip) die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems.

Einschrankend muss darauf hingewiesen werden, dass die eingerichteten Systeme keine absolute Sicherheit zur rich-
tigen, vollstandigen und zeitnahen Erfassung von Sachverhalten in der Konzemrechnungslegung gewahrleisten kon-

nen.

Risikobeurteilung

Das Eintreten der zuvor dargestellten Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und das Er-
gebnis der POLIS haben. Der Vorstand der POLIS analysiert diese Risiken laufend. Die Strategie der Risikodiversifizie-
rung durch Investitionen in qualitativ hochwertige und drittverwendungsfahige Gebaude in guten Lagen wird durch das
Portfoliomanagement umgesetzt. Durch den Mietermix, die Kontrolle der Mieterbonitat und die aktive Mieterbetreuung
wird das Risiko von Mietausfallen verringert. Das Erreichen operativer und strategischer Ziele wird permanent durch ein

umfangreiches Risikomanagement berpriift. Der Prognosezeitraum fiir die wesentlichen Risiken geht (ber das Ge-
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schaftsjahr 2011 hinaus. Der Vorstand ist durch eine regelmaRige und zeitnahe Berichterstattung jederzeit in der Lage,

bei eventuellen Planabweichungen friihzeitig Manahmen zu ergreifen.

Fir POLIS sind nach Ansicht des Vorstands keine bestandsgefahrdenden Risiken aus vergangenen oder aus kiinfti-
gen Entwicklungen ersichtlich. Uns sind die konjunkturellen und finanzwirtschaftlichen Risiken aus der Finanzkrise be-
wusst; wir halten jedoch die identifizierten Risiken fiir beherrschbar. Zur Absicherung von erkennbaren Risiken wurde

ausreichend Vorsorge getroffen.

Nachtragsbericht

Mit Wirkung zum 1. Januar 2011 hat POLIS die Objekte Kramergasse, Konneritzstralle und Palaisplatz in Dresden
erworben. Fir das Objekt Altmarkt in Dresden wurde ein Kaufvertrag abgeschlossen, der nach Eintritt einer aufschie-
benden Bedingung im Jahr 2011 wirksam werden soll. In dem Objekt Kramergasse wurde im Febuar 2011 ein Mietver-

trag tber rd. 2.300 m? Einzelhandelsfache unter deutlicher Anhebung der Miete um 5 Jahre verlangert.

Der Finanzvorstand, Dr. Matthias von Bodecker, ist nach elf Jahren im Unternehmen zum 31. Januar 2011 mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ausgeschieden. Seine Aufgaben nimmt seit 1. Februar 2011 Rldiger Freiherr von Maltz-

ahn wahr.

Prognosebericht

Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Mérkte fiir Biiroimmobilien

Die Blromarkte haben sich in 2010 erholt und die konjunkturelle Entwicklung hat zu deutlich héheren Vermietungsum-
satzen gefiihrt, die Leerstande am Bliromarkt sind aber durch Neubautatigkeit weiter gestiegen. Da der Aufschwung
anhalt, kann in 2011 mit einer weiterhin hohen Vermietungsleistung gerechnet werden. Mit einer verstéarkten Neubauta-
tigkeit diirfte kurzfristig nicht zu rechnen sein, weil die Bereitschaft der Banken weiterhin gering erscheint, Projektent-
wicklungen zu finanzieren. Damit besteht die begriindete Hoffnung, dass sich die Vermietungsstdnde im Zuge der

weiteren konjunkturellen Entwicklung im Jahre 2011 deutlich verbessern werden.

Die EZB wird die kurzfristigen Zinsen zwar weiterhin niedrig halten, die langfristigen Zinsen haben sich aber schon

deutlich von ihrem Tiefpunkt abgehoben, so dass mit einem weiteren Zinsanstieg gerechnet werden muss.

Wesentliche Chancen fiir den POLIS-Konzern

POLIS hat im Geschéftsjahr 2010 durch eine gute Vermietungsleistung und die Fertigstellung von vier Modemisie-
rungsobjekten die Grundlage fiir eine deutliche Verbesserung der wesentlichen Ertragskennziffern in 2011 gelegt. Mit
unserem auf Qualitdt ausgerichteten Geschaftsmodell und dem homogenen Portfolio diirfte sich der Vermietungserfolg
im kommenden Jahr fortsetzen. Wir bieten in einem guten Preis-Leistungsverhaltnis Immobilien und Mietflachen, die

den Anforderungen an zeitgerechte Biroflachen entsprechen. Unsere hervorragende Kapitalausstattung versetzt uns

10007993-1303487 31



darlber hinaus in die Lage, Akquisitionschancen wahrzunehmen. Generell sind wir mit unserem auf Biiroimmobilien in
etablierten Lagen an den wichtigsten deutschen Blirostandorten fokussierten Konzept in der Lage, die sich bietenden
Chancen zu nutzen. Wir verstehen uns als aktiven Bestandshalter und Spezialisten fiir die Modemnisierung von Biro-
immobilien und decken mit In-House-Expertise alle wesentlichen Wertschdpfungsbereiche des Immobilien-
Management-Geschéfts ab. Durch unser erfahrenes Asset-Management-Team kdnnen wir aus eigener Kraft attraktive
Akquisitionen erkennen und die Wertschopfungspotenziale durch Optimierung und/oder Vermietung heben. Dies ver-
setzt uns gerade in schwierigen Zeiten in die Lage, Chancen im eigenen Immobilienbestand zu erkennen und konse-

quent zu nutzen.

Ausblick auf die kiinftige Geschaftsentwicklung

Im Geschaftsjahr 2011 setzen wir den Schwerpunkt unserer Aktivitaten auf die weitere Erhohung des Vermietungsstan-
des in allen Anlageobjekten und die Integration des neuen Standortes Dresden, inklusive der noch zu (ibernehmenden
Immobilie Altmarkt 10. Bis zum Jahresende 2011 wollen wir eine Vermietungsleistung erbringen, die nach dem Einzug
der Mieter zu einem Vermietungsstand von 90 % aller Mietflachen fuhren wird. Wir wollen in 2011 eine Steigerung des
Ergebnisses aus laufender Immobilienbewirtschaftung erreichen und mit der Erhéhung des Vermietungsstandes die
Grundlage fir ein weiteres Wachstum in 2012 schaffen. Die Kennzahl Funds from Operations wird sich aufgrund der
hoheren Finanzierungskosten in 2011 mit rd. 2 Mio € auf dem Niveau des Jahres 2010 bewegen und sich dann im Jahr
2012 auf rd. 4 Mio € verdoppeln.

Beim Portfoliovolumen wird nach dem Erreichen des Ziels von rd. 300 Mio EUR ein weiterhin moderates Wachstum
angestrebt. Die konservative Finanzierungsstruktur mit einem maximalen Loan-to-Value-Ratio von 60 % werden wir

beibehalten.

Die Bewertungsentwicklung der Anlageobjekte ist mit erheblichen Unsicherheiten behaftet und daher nicht verlasslich
bestimmbar. Wir verzichten daher auf Prognosen zu kiinftigen Bewertungsergebnissen. Weil das Bewertungsergebnis
einen hohen Einfluss auf das Jahresergebnis nach dem IFRS-Standard hat, kann auch insoweit keine Prognose abge-

geben werden.

Unabhangig von diesen Unsicherheiten kénnen die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich von unseren Erwartungen
Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen, wenn eine der im Risikobericht aufgefilhrten oder zusatzliche Unsi-

cherheiten eintreten oder sich die den Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend erweisen.

Berlin, 3. Marz 2011

POLIS Immobilien AG

Der Vorstand

Dr. Alan Cadmus Ruidiger Freiherr von Maltzahn
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POLIS Immobilien AG, Berlin

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der VermdOgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebe-
richt der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-

lung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, 3. Marz 2011

POLIS Immobilien AG

Der Vorstand

Dr. Alan Cadmus Ruadiger Freiherr von Maltzahn
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der POLIS Immobilien AG, Berlin, aufgestellten Konzernabschluss
--bestechend aus Konzernbilanz, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalfluss-
rechnung, Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Konzernanhang-- sowie den Kon-
zernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschatft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebe-
richt vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschaftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prii-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach
§ 315a Abs. | HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 3. Mirz 2011

. WIRTSCHAFTS-
KPMG AG PROFUNGS-

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

A \
(Jt(mann Lommatzsch

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

| GESELLSCHAFT

2 10007993-130387




	01_7993_Innendeckel TE
	02_7993_A1 Bilanz Polis 2010
	03_7993_A2 GuV Polis 2010
	04_7993_A3 KFR Polis 2010
	05_7993_A4 EK Spiegel Polis 2010
	06_7993_A5 Konzern Anhang final
	07_7993_A6 Konzern Lagebericht
	08_7993_A7 Vers d gesetzl Vertr
	09_7994_Testat


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 400
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 400
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f00620061007400200039000d004b0050004d00470020004100470020002d0020004400500043000d00280043005400500020004a006f0062006f007000740069006f006e00730020006d00690074002000450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e00200061006e00670065006c00650068006e007400200061006e0020004a006100650067006700690029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



 
 
    
   HistoryItem_V1
   TrimAndShift
        
     Bereich: aktuelle Seite
     Beschneiden: keine 
     Versatz: unten um 2.83 Punkte verschieben
     Normen (erweiterte Option): 'Original'
      

        
     32
     1
     0
     No
     453
     328
    
     Fixed
     Down
     2.8346
     0.0000
            
                
         Both
         1
         CurrentPage
         10
              

       CurrentAVDoc
          

     None
     0.0000
     Top
      

        
     QITE_QuiteImposingPlus2
     Quite Imposing Plus 2 2.0c
     Quite Imposing Plus 2
     1
      

        
     77
     78
     77
     1
      

   1
  

 HistoryList_V1
 qi2base





